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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores de
Telefénica del Pera S.A.A.

13 de febrero de 2018

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Telefénica del Peri S.A.A. y
subsidiarias, que comprenden el estado consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2017, y los estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, y el resumen de politicas contables significativas y otras
notas explicativas adjuntas dela 1 ala 31.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros consolidados

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el
International Accounting Standards Board, y del control internc que la Gerencia concluye que es
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores materiales,
ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
consolidados sobre la base de nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Perua por la Junta de Decanos
de Colegios de Contadores Publicos del Per. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros consolidados estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
que se seleccionan dependen del juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que
los estados financieros consolidados contengan errores materiales, ya sea por fraude o error. Al
efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno de la entidad relevante
para la preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros consolidados con el propdsito
de definir procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros consolidados.
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13 de febrero de 2018
Telefénica del Pert S.AA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada en ofrecer
fundamento para nuestra opiniéon de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados antes indicados, presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Telefonica del Peri S.A.A. y
subsidiarias al 31 de diciembre de 2017, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas
por el International Accounting Standards Board.

Otro asunto
Los estados financieros consolidados de Telefonica del Pert S.A.A. y subsidiarias por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2016, fueron auditados por otros auditores independientes, cuyo

dictamen de fecha 7 de febrero de 2017 contenia una opinién sin salvedades sobre estos estados
financieros consolidados.
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TELEFONICA DEL PERU S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS

Ingresos de actividades ordinarias

Telefonia movil
Internet

Televisién pagada
Datos y tecnologia de la informacion
Interconexion y circuitos

Telefonia local

Venta de equipos moviles
Mensaje de texto y datos
Telefonta publica y rural

Larga distancia
Otros

Gastos operativos
Generales y administrativos

Personal
Depreciacién
Inventarios
Amortizacién

Oftros ingresos operativos
Qtros gastos operativos
Ganancia por actividades de operacion

Oftros ingresos (gastos)

Ingresos financieros

Gastos financiercs

Pérdida neta por diferencias de cambio
Participacién en resultados de asociada
Resultado antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias

(Pérdida)/ganancia neta del ejercicio

(Pérdida)/ganancia por accién bésica v diluida atribuible a los

accionistas de Telefénica del Perdl S.A.A. (en soles)

Promedio ponderado de acciones en circulacién {en miles de

unidades) atribuible a los accionistas de Telefénica del Perti S.AA.

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2017 2016
/000 S/000

2,787,307 3,463,783

1,326,635 1,389,487

1,169,948 1,081,254

660,004 733,651

636,015 510,811

553,202 580,671

531,584 581,321

512,679 500,467

92,232 174,260

49,739 65,282

228,910 291,767

8,548,255 9,372,754
23 (4,702,279} (4,521,841)
24 (652,598) (719,355)
12(a) (1,324,175} {1,045,169)
9(b) (1,297,272} {1,468,865)
13(a) (355,486) (290,444)
25 117,666 220,237
25 (24,095) {1,884)
310,016 1,545 433

26 25,375 22,868
26 (160,762) (158,473}
26 (14,636) (5,261)
1,384 1,308

161,377 1,405,875
21(b) (398,803) (494,431)
(237,426) 011,444

27(b) (0.070993) 0.272531
27(a) 3,344,363 3,344,363

Las notas que se acomparian de la pagina 8 a la 94 forman parte de los estados financieros consolidados.



TELEFONICA DEL PERU S.A.A, Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

(Pérdida)/ganancia neta del ejercicio

Componentes de otro resultado integral

Valorizacion de derivados de cobertura

Efecto en el impuesto a las ganancias 21(a)
Otros resultado integral

Resultado integral total del ejercicio, neto del
impuesto a las ganancias

Atribuible a:
Accionistas de Telefénica del Per( S.AA.

Nota 2017 2016
S/000 S/000
(237,426) 911,444
(1,978) (5,339)
669 1,608
(1.309) 3.731)
(238,735} 907.713
(238,735} 907,713
(238,735) 807,713

Resultado integral total del ejercicio, neto

Las notas que se acompafan de la pagina 8 a la 94 forman parte de los estados financieros consolidados.
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TELEFONICA DEL PERU S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Actividades de operacion

Cobranzas a clientes y otros

Cobro de intereses

Otros cobros de efectivo relativos a la actividad de operacidn
Menos:

Pago a proveedores de bienes y servicios

Pago de remuneraciones y beneficios sociales

Pago por impuesto a las ganancias

Pago de intereses

Otros pagos de efectivo relativos a la actividad de operacidn
Efectivo y equivalente de efectivo provenientes de

las actividades de operacion

Actividades de inversion

Venta de propiedades, planta y equipo

Venta de torres

Venta de inversion en asociada

Dividendos recibidos

Compra de propiedades, planta y equipo y activos intangibles
Efectivo y equivalente de efectivo utilizados en las
actividades de inversion

Actividades de financiamiento

Emision y obtencion de otros pasivos financieros
Dividendos pagados, neto de refenciones
Amortizacién o page de otros pasivos financieros
Efective y equivalente de efectivo provenientes
de las actividades de financiamiento

Risminucion neta de efectivo y equivalente de efectivo
Diferencias de cambio neto

Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio

Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al finalizar
el ejercicio, nota 6

Transacciones que no generan flujo de efectivo:
Aplazamiento de pago

Diferencia en cambio no liguidada de transacciones monetarias

Pérdida no realizada de operaciones de coberiura
Compras de activo fijo no pagadas al cierre

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2017 2016
S/000 S/000

9,238,575 10,442,206
9,439 16,102
65,753 48,292
(5.687,671) (6,047,061)
(845,433) (907,080)
(76,581) (367,755)
(112,179) (97,661)
(967,692) (759,837)
1,622,211 2,327,206
3,744 11,971

- 267,161

108 -

2,752 146
(1,835,518) (2,937,007)
(1,828,914) (2,657,729)

1,385,000 1,061,106
(336) (400)
(1,343,456) (1,029,475)
41,208 31,231
(165,495) (299,292)
6,728 (7,294)
594,724 901,310
435,957 594 724

- 29,109

- 6,016
(1,978) (5,330)
528,137 695,032

Las notas que se acompanan de la pagina 8 a la 94 forman parte de los estados financieros consolidados.



TELEFONICA DEL PERU S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y DE 2016

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

Telefénica del Perd S.A.A. (en adelante “la Compania"), constituida en Pert, es una empresa de
telecomunicaciones subsidiaria de Telefonica Latinoamérica Holding S.L. {(empresa constituida en
Espafia}, que brinda en todo el Per( enfre ofros los servicios de telefonia mévil, internet, telefonia fija,
transmision de datos y tecnologia de la informacion, servicios portadores de larga distancia nacional
internacional, servicios moviles por satélite y servicios de television pagada. La Compafifa es uno de
tos principales operadores de telecomunicaciones en el Peru y sus actividades se encuentran
supervisadas por el Organisma Supervisor de Inversion Privada en Telecomunicaciones - OSIPTEL vy
por el Ministerio de Transportes y Comunicaciones - MTC. La direccion fiscal registrada de la
Compaiita es Calle Dean Valdivia N°148, San Isidro, Lima, Perq.

Los estados financieros consclidados al 31 de diciembre de 20186, fuercn aprobados por la Junta
General de Accionistas realizada el 24 de marzo de 2017. Los estados financieros consolidados del
gjercicio 2017 fueron aprobados por la Gerencia de la Compariia el 13 de febrero de 2018. Dichos
estados financieros consolidados, seran sometidos a la aprobacién del Directorio de la Compaiiia el
14 de febrero de 2018 y presentados para su aprobacion a la Junta General de Accionistas que se
efectuara dentro de los plazos establecidos por ley. En opinion de la Gerencia, dichos estados
financieros consolidados seran aprobados sin modificaciones.

Las subsidiarias incluidas en los estados financieros consolidados son las siguientes:

Telefénica Multimedia S.A.C. que se dedica a la prestacion de servicios de television pagada y de
la cual la Compafiia mantiene el 100.00 por ciento de participacidn, empresa que fue absorbida el
1 de febrero de 2018.

- Servicios Globales de Telecomunicaciones S.A.C. que se dedica a la comercializacion de
servicios de telefonia pablica a tiendas, bodegas y establecimientos similares y de la cual la
Compafila mantiene el 100.00 por ciento de participacion.

- Star Global Com S.A.C. que se dedica a la prestacion de servicios de television pagada e internet
en las ciudades de Arequipa y Tacna y de la cual la Comparifa mantiene el 100.00 por ciento de
participacion, empresa que fue absorbida el 1 de febrero de 2018.

Los estados financieros consolidados de Telefénica del Pert S.AA. y subsidiarias (en adelante el
Grupo), incluyen los siguientes saldos:

Servicios
Telefénica  Globales de
Multimedia Telecomu-  Star Global

5.A.C. nicaciones Com S.A.C.
S$/000 $/000 $/000
Total activos 2017 1,137,652 41,834 46,072
2016 891,297 47,048 37,283
Total pasivos 2017 355,860 14,812 32,347
2016 361,006 19,956 21475



Servicios
Telefonica  Globales de
Multimedia Telecomu- Star Global

S.A.C. nicaciones Com S.A.C.
$/000 S/000 $/000
Patrimonio 2017 781,792 27,022 13,725
2016 530,291 27,092 15,808
Ganancia/(perdida) neta del
ejercicio 2017 249,997 ( 70) ( 2,083)
2018 78,794 3463 ( 856)

REORGANIZACION SOCIETARIA
{a) Reorganizacion simple a favor de Towerco Latam Pert S.A.C. (hoy Telxius Torres Perti S.A.C.) -

El Grupo Telefénica llevé a cabo un proyecto global para agrupar en vehiculos sociefarios sus
negocios de cable submarino y de torres de telecomunicaciones. Para tal efecto, fue necesario llevar a
cabo una serie de reorganizaciones empresariales que permitiera aglutinar en una nueva compariia
de infraestructuras (InfraCo) de distintas geografias (Esparia, Alemania y Latinoamérica). Elio con el
abjetivo de administrar de manera separada los negocios de torres y cables,

En virtud del proyecto anteriormente mencionado, se conformo la sociedad Towerco Latam Pert
S.A.C. (hoy Telxius Torres Perg S.A.C.). El 29 de marzo de 2016, |la Junta General de Accionistas
aprobd la reorganizacion simple de Telefdnica del Pert S.A A, a favor de dicha entidad, que consistié
en la segregacién de un bloque patrimonial conformado por ciertas torres de telecomunicaciones, sus
cimientos y lozas y demas activos que corresponda, as! como los pasivos relacionados a éstos,
vinculados a la infraestructura pasiva de telecomunicaciones.

El bloque patrimonial aportado al 29 de marzo de 2018, fue como sigue:

$/000
Activos corrientes 8,089
Pasivos corrientes 609
Propiedades, planta y equipo, nefo 100,008
Total activos 112,543
Total pasivos 8,241
Patrimonio 104,302

Esta reorganizacidn no ha tenido un efecto en los estados financieros consolidados.

Como resultado de la transaccidn anteriormente expuesta, la Compafifa obtuvo el 99.99 por ciento de
participacion en dicha entidad. El 31 de marzo de 20186, el integro de las acciones emitidas fueron
vendidas a Telxius Torres Latam S.|.. (empresa del Grupo Telefénica) por un importe aproximado de
5/269,811,000, generando una ganancia neta por aproximadamente S/165,309,000, la cual se registrd
en el rubro “Otros ingresos operativos” del estado consolidado de resuitados. El cobro por 1a venta de
dichas acciones se materializé ef 1 de abril de 20186,

Como consecuencia de la fransferencia del negocio de infraestructura, el 31 de marzo de 2016, la
Compaiiia firmé un contrato macro de usufructo de espacio en infraestructura con Telxius Torres Perd
S.A.C. por un periodo de 10 afios. La Compafiia ha clasificado este contrato comeo arrendamiento
operativo y, en opinién de la Gerencia, resulta razonable dicha clasificacion tomando en consideracion
las caracteristicas del contrato.



(b) Proyectos de fusion -

En Sesion realizada el 4 de octubre de 2011, la Junta General de Accionistas de la Compaiiia aprobé
el proyecto de fusién por el cual la Comparifa absorberia a sus subsidiarias Telefanica Multimedia
5.A.C. {en adelante "TMM") y Star Global Com S.A.C. (en adelante “SGC"), todo ello condicicnhado a
que el MTC autorice la transferencia a la Compariia de las concesiones, las asignaciones de espectro
y demas titulos habilitantes de los que son fitulares sus Subsidiarias.

Con fecha 22 de marzo de 2012 y 21 de marzo de 2013, la Junta General de Accionistas delegé
facultades en el Directorio para fijar la fecha de entrada en vigencia de las fusiones simples por
absorcion, las que se efectuaran una vez que estas compaiiias cuenten con las autorizaciones
respectivas.

En mayo 2018, los contratos de la concesién de Telefénica Multimedia S.A.C. y Star Global Com
S.A.C. fueron renovados para la prestacion de servicios publicos de telecomunicaciones aprobados
por Resolucion Ministerial N°672-2008-MTC/03 y N°794-2009-MTCO03 por un plazo adicional de 19 y
20 afios, respectivamente.

El 1 de diciembre de 2017, se recibieron ias respectivas rescluciones viceministeriales que autorizan
la transferencia a la Companiia; en virtud de esto el 1 de febrero de 2018, ambas Subsidiarias han sido
absorbidas.

CONTRATOS DE CONCESION Y TARIFAS
3.1 Contratos de concesion -

La Compaiila tiene suscritos con el Estado Peruano, representado por el Ministerio de Transportes y
Comunicaciones (MTC), Contratos de Concesion para la prestacion de los siguientes servicios: (i)
Servicios portador y telefonico local en el departamento de Lima y en la Provincia Constitucional del
Callao y (ii) Servicios portador y telefénico local y de larga distancia nacional e internacional en la
Republica del Per(. Dichos contratos, cuya naturaleza es la de Contratos-Ley, fueron aprobados por
el Decreto Supremo N%11-84-TCC del 13 de mayo de 1994, modificades posteriormente por el
Decreto Supremo N°21-98-MTC del 4 de agosto de 1998 y por las Resoluciones Ministeriales N°272-
99-MTC/15.03, N°157-2001-MTC/15.03, N°140-2009-MTC/03 y N°527-2009-MTC/03, ésta ultima
modificada por la Resolucion Ministerial N°724-2009-MTC/03.

Asimismo, la Compariiia, asumié los siguienies compromisos:

(i) Mantener un sistema de contabilidad regulatoria que permita el registro de ingresos y gastos de
acuerdo a los principios y normas que establezca OSIPTEL.

(i) Establecer y mantener registros adecuados para permitir la supervisién y cumplimiento de los
términos de los contratos de concesian.

(i} Acatar las especificaciones de OSIPTEL, a fin de asegurar las condiciones necesarias para
garantizar el acceso de operadores no integrados a nivel mayorista a los productos que sirvan
para ofrecer servicios empadquetados.

(iv) OSIPTEL debera realizar un monitoreo del diferencial de las tarifas on-net y off-net, asimismo,
establecer la obligacién de la Compafiia de sujetarse a dichas disposiciones.

(v) Reconocer la facultad de OSIPTEL de establecer cargos de interconexion tope, en la modalidad
de cargo por capacidad, que le resultan aplicables de forma particular.

(vi) Delimitacion de las reglas aplicables a los servicios transferidos:

Regulacion tarifaria,

Régimen de aportes por regulacion y FITEL.
Clausula arbitral.

Compensacion por interrupcion del servicio.
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{vii) Garantizar el compromiso respecto del estricto cumplimiento de las obligaciones que se deriva
de los contratos de concesion.

(viif} Garantizar que los usuarios solamente experimenten beneficios, mas no costo alguno de la
transferencia de titulos.

El 26 de mayo de 2016, la Compafiia se adjudict ta buena pro del blogue C de la Banda 700 MHz, por
un periodo de 20 afios, con una oferta econémica de US$315,007,700; la cual se canceld en la fecha
de suscripcion del contrato con el MTC, el 20 de julio de 2016, Comao consecuencia de esto en junio
de 20186, la Compaiila coloctd deuda y obtuvo préstamos bancarios por $/1,061,106,000 para afrontar
este pago, ver nota 15.

Al 31 de diciembre de 2017, se mantienen |os siguientes contratos de concesion;

Resolucién
Servicios _ Ubicacién Ministerial Plazo Inicio Vencimiento

Fijay LD Lima, Callao y Provincias  272-99-MTC/15.03 20 afios + plazo renovade 1989 2027

Mdviles Lima y Callao 373-91-TC/5.17 20 afios + plazo renovado 1991 2030
Mdéviles Provincias 055-92-TC/15.17 20 afios + plazo renovade 1992 2030
Moviles Lima y Callao 440-91-TC/15.17 20 afios + plazo renovade 1991 2030
Maviles Provincias 250-98-MTC/15.03 20 afios 1998 2018
4G LTE lLima y Provincias 616-2013-MTC/03 20 afios 2013 2033
Banda 700 Lima y Provincias 362-2016-MTC/01 20 aftos 2016 2036

En garantia del fiel cumplimiento de las obligaciones establecidas en algunos de los contratos de
concesion, la Compafiia ha otorgado garantias por US$65,470,000 hasta por un plazo de 10 afios
aproximadamente a través de cartas fianza vigentes con diversas entidades bancarias.

A la fecha del presente informe, la Gerencia de la Compafiia estima que los proyectos de inversion
impulsados para hacer frente a los compromisos asumidos, se vienen ejecutando segun lo
programado.

3.2. Tarifas -

Las tarifas del servicio de telefonia fija local y de larga distancia se ajustan trimestralmente sobre la
base de canastas de servicios de acuerdo con una férmula de tarifas tope (price caps), establecida
sobre la base de la combinacién de la inflacion y de un factor de productividad. De acuerdo con los
Contratos de Concesién, el valor del factor de productividad debe revisarse cada tres afios.

OSIPTEL en agosto de 2013, anuncio que el valor de factor de productividad a aplicar en el periodo
2013 - 2016 es de - 6,10 por cienio anual.

En julio de 2016, OSIPTEL fij6 el factor de productividad a aplicar en el periodo comprendido de
setiembre de 2016 a agosto de 2019, precisando que el mismo serfa implementado en cuatro
procedimientos de ajuste de tarifas en cada afio. Para tres de estos procedimientos se determind que
el Factor de Productividad sera |a inflacion (no se realizaran ajustes tarifarios). Para el procedimiento
restante se determind que se debera llevar a cabe un procedimiento de verificacion, tomando como
referencia un Factor de Productividad anual de -3.40 por ciento. Si la inflacién estuviese en el rango
de -2.40 por ciento y - 4.40 por ciento la Comparila no efectuara ajustes tarifarios. Si la inflacion
estuviese fuera de dicho rango, la Compa#ia realizara los ajustes tarifarios respectivos.

Con la enfrada en vigencia del Area Virtual Movil (&rea celular tnica a nivel nacional), a partir del 4 de

setiembre de 2010, se han eliminado todas las llamadas de larga distancia nacional con destino movil
incluyendo los originados por [os telefonos de use piblico per fo que sélo se aplican tarifas locales.
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Por otro lado, mediante Resolucién N°021-2015-CD/OSIPTEL se aprobo el valor de la tarifa tope
aplicable a las llamadas desde teléfonos plblicos de la Compariia a redes de telefonia movil de
comunicaciones personales y troncalizado y se establecié que la misma se revise transcurridos cuatro
anos, dejando sin efecto los ajustes periddicos {(mecanismo de ajuste anual) y no periddicos (cuando
se produzcan cambios en los valores de alguno de los cargos de interconexidn que lo componen),
hasta ahora aplicables a dicha tarifa.

L.a tarifa vigente desde marzo 2015, es de 5/0.20 por 29 segundos incluido el Impuesto General a las
Ventas de acuerdo a lo estipulado por la Resolucion 021-2015-CD/OSIPTEL emitida el 12 de marzo
de 2015,

Asimismo, mediante Resclucidn N°044-2011-CD/OSIPTEL, OSIPTEL aprobd un nuevo sistema de
tarifas, el establecimiento de las tarifas para las llamadas locales fijo-movil corresponde a las
empresas concesionarias del Servicio de Telefonia Fija. Mediante Resolucion N°160-2011-
CD/OSIPTEL, se efectia un ajuste de la tarifa fijo-movil cada vez que se realicen ajustes a alguno de
los cargos que conforman dicha tarifa; [a tarifa es la siguiente, sin incluir el impuesto general a las
ventas:

Las tarifas se han venido ajustando de [a siguiente manera, incluido el impuesto general a las ventas:

Fecha Resolucion Tarifa/lsequndos

09.09.2015 098-2015-CD/OSIPTEL 5/0.0016 x seg.
19.05.2016 060-2016-CD/OSIPTEL 5/0.0017 x seg.
22.06.2017 075-2017-CB/OSIPTEL 5/0.0017 x seg.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los principios y practicas contables mas importantes que han sideo aplicados en el registro de [as
operaciones y la preparacién de los estados financieros consolidados adjuntos son los siguientes:

4.1 Bases de preparacién y presentacion -

Los estados financieros consolidados, adjuntos, han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por la international Accounting Standards
Board (en adelante "IASB" por sus siglas en inglés) y vigentes al 31 de diciembre de 2017 y de 20186,
respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafifa, que manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por €l IASB y vigentes a las fechas de los estados financieros consolidados.

Los presentes estados financieros consclidados han sido preparados sobre 12 base del costo histérico,
a partir de los registros de contabilidad mantenidos por el Grupo, excepto por los instrumentos
financieros derivados medidos a valor razonable. Los estados financieros consolidados adjuntos se
presentan en Soles (moneda funcional y de presentacién) y todos los valores se expresan en miles,
excepto cuando se indique lo contrario.

Principios de consolidacién -

t.os estados financieros consclidados comprenden los estados financieros del Grupo al 31 de
diciembre de 2017 y de 2016.
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Se consideran subsidiarias aguellas compariias controladas por Telefénica del Perl S.A.A. El control
se obtiene cuando la Compafiia se encuentra expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables
procedentes de su implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a
través de su poder sobre ella. Especificamente, el Grupo confrola una subsidiaria si, y sélo si tiene: 1)
poder sobre la subsidiaria, ii) exposicion, o derechos, a ios rendimientos variables derivados de su
participacion en la subsidiaria, y iii} La capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir
en el importe de los rendimientos del inversor.

Un inversor tiene poder sobre una participada cuando posee derachos gue le otorgan la capacidad
presente de dirigir las aclividades relevantes, es decir, las actividades que afecten de forma
significativa a los rendimientos de la participada.

El poder surge de derechos. En ocasiones la evaluacion del poder sera sencilla, como cuando se
obtiene Unicamente de los derechos de voto de forma directa, y se puede evaluar a través de los
derechos de voto procedentes def accionariado. En otros casos, la evaluacidn serd mas compleja y
requerira considerar otros factores, por ejemplo, cuandoe el poder procede de uno o mas acuerdos
contractuales.

Un inversor puede tener poder sobre una participada incluso si ofras entidades tienen derechos
existentes que les conceden la capacidad de participar en la direccién de las actividades relevantes,
por ejemplo, cuando otra entidad tiene influencia significativa. Sin embargo, un inversor que
unicamente mantiene derechos prayectivos no tiene poder sobre una participada, y en consecuencia
no la controla.

El Grupo realiza una reevaluacién sobre si tiene o no tiene control sobre una subsidiaria si hechos y
circunstancias indican que existen cambios en uno 0 mas de los tres elementos de control arriba
descritos. La consolidacion de una subsidiaria comienza cuando el Grupo obtiene el control sobre la
subsidiaria y finaliza cuando el Grupo pierde el control sobre la misma. Los actives, pasivos, ingresos
y gastos de una subsidiaria adquirida ¢ vendida durante el gjercicio se incluyen en el estado
consolidado de otros resultados integrales desde la fecha en que el Grupo adquiere el control de la
subsidiaria hasta la fecha que & Grupo deje de controlar a la misma.

El resultado del perfodo y cada componente de otros resultados integrales se atribuyen a los
propietarios de {a controladora y a las participaciones no controladoras, incluso si los resultados de las
participaciones no controladoras dan lugar a un saldo deudor. De ser necesario, se realizan los
ajustes adecuados a los estados financieros de la subsidiaria a fin que sus politicas contables se
ajusten con las politicas contables del Grupo. Todos los activos y pasivos, patrimonio neto, ingresos,
gastos y flujos de efectivo dentro del Grupo que se relacionan con transacciones entre los miembros
del Grupo se eliminan en su totalidad en el proceso de consolidacion.

Un cambio en ia participacion en una subsidiaria, sin que haya pérdida de control, se contabiliza como
una transaccion de patrimonio.

Si el Grupo pierde confrol sobre una subsidiaria, da de baja en cuentas los activos relacionados
{(incluyendo la plusvalfa, pasivos, participacion no controladora y otros componentes del patrimonio)
mientras que cualquier ganancia o pérdida resultante es reconocida en el estado consolidado de
resultados. Cualquier inversion retenida es reconocida al valor razonable,

Normas e interpretaciones contables nuevas y modificadas -

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto gque el Grupo ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son chligatorias para los
periodos que se inician en o después del 1 de enero de 2017; sin embargo, debido a la estructura del
Grupo y la naturaleza de sus operaciones, |la adopcién de dichas normas no tuvo un efecto
significativo en su posicion financiera y resultados,; por lo tanto no ha sido necesario modificar los
estados financieros consolidados del Grupo.
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La naturaleza e impacto de dichas normas e interpretaciones se describen a continuacion:

Iniciativas de revelacion - Modificaciones a la NIC 7 “Estado de flujos de efectivo” -

Las modificaciones a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo forman parte de la iniciativa de
divulgacion del IASB y requieren que el Grupo proporcionen revelaciones que permitan a los
usuarios de los estados financieros consolidados, evaluar los cambiocs en los pasivos
provenientes de las actividades de financiamiento, incluyendo los cambios provenientes de flujos
de efectivo y los cambios no monetarios. En la aplicacion inicial de la modificacion, las entidades
no estan obligadas a proporcionar informacién comparativa para los periodos anteriores. Estas
madificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2017. La aplicacion de estas modificaciones resultard en revelaciones adicionales proporcionadas
por el Grupo. El Grupo ha aplicado los requerimientos de esta modificacion en sus estados
financieros consolidados de 2017, [o que ha resultado en la incorporacion de la divuigacién
contenida en la Nota 15.

Reconocimiento del activo por impuesto diferido proveniente de pérdidas no realizadas -
Modificaciones a la NIC 12, ‘Impuesto a la renta’

Las maodificaciones a la NIC 12 sustancialmente proveen precisiones al tratamiento contable del
impuesto a la renta diferido cuando un activo es medido a valor razonable y ese valor razonable
se encuentra por debajo de [a base tributaria del activo. Asimismo, se precisa que para estimar el
importe de utilidades tributarias futuras con las cuales poder sustentar el registro de impuesios
diferidos activos, se puede asumir que se recuperara un monto mayor que el valor en libros de un
activo y se deben excluir las deducciones fributarias que resuitan de revertir impuestos diferidos
activos. Si una entidad aplica la enmienda para un periodo anterfor, debe revelar ese hecho. El
Grupo evallo los impactos de la NIC 12 y conciuyd que no hay impactos en la aplicacion de la
misma en los estados financieros consolidados.

Mejoras anuales ciclo 2014-2016: Modificaciones a la NIIF 12 “Informacién a revelar sobre
participaciones en otras entidades”

Se ha introdugido enmiendas para aclarar el alcance de la NIIF 12 con respecto a los intereses en
entidades que estén dentro del alcance de la NIIF 5 "Activos no corrientes mantenidos para la
venta y operaciones discontinuadas”. Aclara que las entidades no estan exentas de todos los
requisitos de revelacion establecidos en la NIIF 12 cuando las entidades han sido clasificadas
como mantenidas para la venta o como operaciones discontinuadas. Por lo tanto, la norma en su
forma enmendada deja en claro gue solo los requisitos de revelacion establecidos en los parrafos
B10-16 no necesitan ser proporcionados para las entidades gue se encuentran dentro del alcance
de la NIiF 5.

Esta mejora anual debe aplicarse retrospectivamente a los pericdos que comiencen a partir del 1 de
enero de 2017. El Grupo no ha adoptado anticipadamente otras normas, interpretaciones o
modificaciones que hayan sido emitidas pero que no son efectivas.

4.2 Juicios, estimados y supuestos contables significativos -

La preparacion de los estados financieros consolidados siguiendo las NIIF requiere que la Gerencia
deba realizar juicios, estimados y supuestos significativos para determinar las cifras reportadas de
activos y pasivos, la exposicion de activos y pasivos confingenies a la fecha de los estados financieros
consolidados, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y de 20186.
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En opinion de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento
de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los estados financieros
consolidados; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones incluidas en los
estados financieros consolidados. La Gerencia de la Compaiiia no espera que las variaciones, si las
hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados financieros consolidados.

Los estimados mas significativos considerados por la Gerencia en relacién con los estados financieros
consolidados se refieren basicamente a;

- Estimacion para cuentas de cobranza dudosa, ver nota 4.3 (b.1 i)y notas 7 y 8.

- Estimacion por desvalorizacidn de inventarios, ver nota 4.3 (f) y nota 8.

- Elvalor residual, la vida util y la depreciacion de propiedades, planta y equipo, ver nota 4.3 (@) y
nota 12.

- Estimacion por deterioro de activos de larga duracion, ver nota 4.3 (o), notas 12, 13 y 14.

- Activos y pasivos por impuestos diferidos, ver nota 4.3 (n) y nota 21.

- Estimacién de los ingresos devengados, ver nota 4.3 {(m).

- Provision por desmantelamiento, ver nota 4.3 (g y I).

- Provision para contingencias, ver nota 4.3 (l) y nota 28 {b}.

- Cobertura de flujos de efectivo, ver nota 4.3 (¢).

Cualguier diferencia de las estimaciones en los resultados reales posteriores es registrada en los
resultados del afia en que ocurre.

4.3 Resumen de principios y practicas contables significativas -
(a) Combinaciones de negocios entre entidades bajo control comin -

Las combinaciones de negocios entre entidades bajo control comun en las que no se puede
demostrar la existencia de sustancia economica, son registradas por el método de unificacién de
intereses.

De acuerdo con el método de unificacion de intereses, las partidas de los estados financieros de las
companias que se fusionan, tanto en el periodo en el que ocurre la fusién como en los otros periodos
presentados en forma comparativa, se incluyen en los estados financieros consolidados del Grupo
gue és la que contintia, como si hubieran estado fusionadas desde el comienzo del perfodo mas
antiguo que se presenta.

Debido a que una unificacion de intereses origina una sola entidad fusionada, ésta dehe adoptar
politicas contables uniformes. Por lo tanto, la entidad fusionada reconoce los activos, pasivos y
patrimonio de [as empresas fusionantes a sus valores contables, ajustados por los conceptos
necesarios para uniformizar las politicas contables y aplicarlas a todos los periodos presentados. En
este proceso no se reconoce ninguna plusvalia. Asimismo, los efectos de todas las transacciones
entre las empresas que se fusionan, se eliminan al preparar los estados financieros consolidados de
la entidad fusionada.

Las combinaciones de negocios entre entidades bajo control comuan, en las que se puede demostrar la
existencia de sustancia economica, son registradas bajo el método de la compra, En este proceso se
reconoce, en la fecha de adquisicion, una plusvalia, la cual representa el pago realizado como anticipo
de beneficios econdmicos futuros de los activos que no hayan podido ser identificados individualmente
ni reconocidos por separado.
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{b) Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicion posterior -
b.1) Activos financieros -
Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financieros alcanzados por la NIC 39 se clasifican como: (i) activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, {ii) préstamos y cuentas por cobrar, (iii) activos financieros
disponibles para la venta e (iv) inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, segln sea
apropiado, La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de la finalidad
para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus caracteristicas. Todos los activos
financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas, en el caso de los activos
financieros que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados, los costos
incrementales relacicnados a la transaccion que sean afribuidos directamente a la compra o emisidn
del instrumentio.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos dentro del plazo
generalmente establecido por la regulacién o condiciones de mercado son registradas en la fecha de
negociacion de la operacion; es decir, la fecha en que el Grupo se comprometen a comprar ¢ vender
el activo. Los derivados son reconccidos en |a fecha de negociacion de la fransaccién.

Los activos financieros del Grupo incluyen efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y ofras cuentas por cobrar diversas, los
cuales se clasifican en la categoria de "Préstamos y cuentas por cobrar”

Medicion posterior -
i} Préstamos y cuentas por cobrar -

Laos préstamos vy las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los gue la entidad no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes
a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son llevadas al costc amortizado usando
el método de tasa de interés efectiva, menos la estimacion por deterioro. El costo amortizado se
calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima de adquisicion y las cuotas o costos gue son
parte integral del interés efectivo. Las perdidas originadas por el deterioro son reconocidas en el
estado consolidado de resultados en costos financieros para los préstamos por cobrar y en gastos
generales y administrativos para las cuentas por cobrar.

El Grupo mantiene en esta categoria cuentas por cobrar comerciates, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccidn, netas
de su estimacion para cuentas de cobranza dudosa, cuando es aplicable. Ver las notas 7, 8y 20 (d, e
y f} para mayor informacion.
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La estimacion para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia objetiva que el
Grupo no podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los términos originales de la
venta. Para tal efecto, la Gerencia del Grupo, ha determinado, sobre la base de experiencia histdrica,
considerar y aplicar, para evaluar riesgos, vencimientos y periodo de recuperos diferenciados, segin
el segmento del cliente, a fin de determinar la estimacion por recuperabilidad. Asimismo, para aguellas
cuentas significativas individualmente, el Grupo realiza evaluaciones especificas para determinar si
existe evidencia objetiva de la pérdida en el valor de las cuentas por cobrar. La estimacién para
cuentas de cobranza dudosa se registra con carge a resultados del ejercicio en que se determine su
necesidad. En opinion de la Gerencia, este procedimiento permite estimar razonablemente la pérdida
para cuentas de cobranza dudoesa, considerando las caracteristicas de los clientes en el Pert y los
criterios estabiecidos por la NIC 39, con la finalidad de cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida en
las cuentas por cobrar segun las condiciones del mercado donde opera el Grupo.

Baja enh cuentas -

Un activo financiero {0, cuando sea apficable una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos contractuales de
recibir flujos de efectivo del active han expirado; o (i) €l Grupo ha transferido sus derechos
contractuales a recibir flujos de efectivo generados por el activo o han asumido una obligacién de
pagar |a totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmeadiatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso (“pass through arrangement”); v (a) el Grupo ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o, (b) no se hayan ni transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se
haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, se evalla si se ha retenido y en que medida,
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando no se han transferido ni retenido
el control del mismo, el Grupo continta reconociendo contablemente el activo transferido en la medida
siga comprometidas con el activo. En ese caso, el Grupo también reconoce el pasivo relacionado. El
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera tal que reflejen los derechos y
obligaciones que el Grupo haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros -

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, el Grupo evalla si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor.
Un deterioro del valor existe si uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del
activo {el "evento que causa la pérdida”), tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de
manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podrfa incluir, entre otros, indicios tales como
que fos deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u otra forma de reorganizacion financiera, © cuando datos observables indiguen
que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, tales como cambios
adversos en el estado de los pagos en mora, ¢ en las condiciones econémicas que se correlacionan
con los incumplimientos.
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Activos financieros contabilizados por su costo amortizado -

Para los activas financieros contabilizados por su costo amortizado, el Grupo primero eval(an si existe
deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros gue son individualmente
significativos, o de manera colecliva para los activos financieres que no son individualmente
significativos. Si el Grupo determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un
activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su importancia, incluird ese
activo en un grupoe de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los
evaluara de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los actives que se
evallan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor y para los cuales una
perdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendoe, no son incluidos en la evaluacion de
deterioro de valor de manera colectiva.

El importe de cualquier pérdida por deterioro de valor identificada se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de |os flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo
las pérdidas de crédito futuras esperadas, que alin no se hayan incurrido). El valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos
financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, Ia tasa de descuento para medir
cualquier perdida por deterioro del valor es |a tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacion por
desvalorizacion y la pérdida se reconoce en el estado consolidado de resultados. Los intereses
ganados (registrados como ingresos financieros en el estado consolidado de resultados) se siguen
devengando sobre el importe en libros reducido, aplicando la tasa de interés utilizada para descontar
los flujos de efectivo futuros a fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los préstamos y la
estimacion correspondiente, se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero
futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron al Grupo. Si
en los ejercicios posteriores el importe de las pérdidas por deterioro estimadas se incrementa o
reduce debido a un suceso ocurrido después de que se reconozca el deterioro, la pérdida por
deterioro previamente reconocida se incrementa o reduce ajustando ia provisién por deterioro.
Cualquier importe que se hubiera dado de baja y sea posteriormente recuperado se registra como
menos gasto financiero en el estado consolidado de resultados. Ver mayor detalle de la estimacion
para cuentas de cobranza dudosa en la nota 4.3 (b.1).

b.2)Pasivos financieros -
Reconocimiento y medicion inicial -

De acuerdo con lo que establece fa NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y Medicion”, los
pasivos financieros se clasifican, segln corresponda, como: i) pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y ii) otros pasivos financieros. El Grupo determina la clasificacion de
sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros son reconocidos inicialmenie a su valor razonable mas, en el caso de
fos pasivos financieros que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados, los
costos incrementales relacionados a ia transaccion que sean atribuidos directamente a la compra o
emision del instrumento.

Los pasivos financieros del Grupo incluyen cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar,

cuentas por pagar a entidades relacionadas y otros pasivos financieros. Ver notas 15, 16, 17 y 20(d) y
{e) para mayor informacion.
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Medicion posterior -

Los pasivos financieros se reconocen cuando el Grupo es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Despues del reconocimiento inicial, los pasivos financieros son posteriormente medidos
al costo amortizado usando el metodo de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado es calculado
considerando cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral de la tasa
de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado consolidado de resultados
cuando los pasivos se dan de baja, como asi fambién a traves del proceso de amortizacion utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que el Grupo tenga
el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligacicnes por mas de doce meses después de
la fecha del estado consolidado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen
segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del
financiamiento.

Baja en cuentas -

Un pasivo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un pasivo financiero o una parte de un
grupo de pasivos financieros similares} es dado de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen
en el estado consclidado de resultados.

h.3)Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos financieros y los pasivos financierocs son objeto de compensacion de manera que se
informe el importe neto en el estado consolidado de situacion financiera, solamente si existe en ese
momento, un derecho legaimentie exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultanea.

{c) Instrumentos financieros derivados y contabilidad de cobertura -

Los instrumentos financieros derivados, de acuerdo con las reglas de la NIC 39, se clasifican en
negociables y de cobertura. Los aspectos mas relevantes de cada categoria se describen a
continuacion:

Negociables -

Las transacciones con instrumentos financieros derivados que mantienen el Grupo bajo la modalidad
de “forwards” de moneda, no califican como coberturas segin las reglas especificas de la NIC 39, vy,
por lo tanto, son tratados como derivados para negociacian, por o que en su recenccimiento inicial y
posterior son medidos a su valor razonable y reconocidos como actives cuando dicho valor es positivo
y como pasivos cuando es negativo, registrandose cualguier ganancia o pérdida por el cambio en
dicho valor en el estado consolidado de resultados.

Cobertura -
Los instrumentos derivados de cobertura son utilizados para administrar la exposicion del Grupo a
tasas de interés y moneda extranjera. La contabilidad de cobertura, segin la NIC 39, se aplica con el

objeto de gestionar riesgos particulares para las transacciones que cumplen con los criterios
especificos para ello.
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El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados (forwards de tipo de cambic y swaps de moneda),
para administrar su exposicion al riesgo asociado a las fluctuaciones de la moneda exfranjera. Con el
objeto de gestionar el riesgo particular mencionado, el Grupo aplica la contabilidad de cobertura para
las transacciones que cumplen con los requisitos para ello. Los instrumentos financieros derivados
son reconocidos al valor razonable de mercado en la fecha en la gue son firmados y ajustados
subsecuentemente, y son registrados como activo cuando su valor es positivo, y como un pasivo
cuando el valor sea negativo.

Al inicio de la relacién de cobertura, el Grupo disefia y documenta formalmente ia relacion entre el
item coberturado y el instrumento de cobertura, que incluye la naturaleza del riesgo, el objetivo y la
estrategia para llevar a cabo la cobertura, y el método empleado para evaluar la efectividad de la
relacion de cobertura.

Asimismo, al comienzo de la relacién de cobertura, se realiza una evaluacién formal para asegurar
que el instrumento de cobertura sea altamente efectivo en compensar el riesgo designado en el item
coberturado. Las coberturas son formalmente evaluadas al cierre de cada estado consolidado de
situacion financiera, y son consideradas como altamente efectivas si se espera que los cambios en el
valor razonable o en los fiujos de efectivo, atribuidos al riesgo cubierto durante el periodo por el cuat la
cobertura es designada, comprendan un rango de 80 por ciento a 125 por ciento. Dichos cambios en
el valor razonable de mercado son calculados sobre |la base de las tasas de los tipos de cambio
actuales para contratos similares.

Cobertura de flujos de efectivo -

Las coberturas del Grupo son de flujos de efectivo; en consecuencia, la parte eficaz de los cambios en
el valor razonable de los instrumentos de cobertura se reconoce en el estado consolidado de
resultados integrales, y la parte que no sea eficaz se reconoce inmediatamente en el estado
consolidado de resultados. Los montes que se regisiren en el patrimonio, se transfieren al estado
consolidado de resultados cuando se reconoce U ocurre un ingreso ¢ gasto por el instrumento
financiero de cobertura. Si el item a coberturar es un activoe o pasivo no financiero, fos montos que se
registren en el patrimonio seran incorporados al costo del activo ¢ pasive no financiero.

Cualquier ganancia o pérdida resultante de los cambios en el valor razonable de mercado de los
instrumentos financieros derivados durante el afio, que no califiguen como cobertura, son registradas
directamente en el estado consolidado de resultados. Si se espera que la transaccién pronosticada o
el compromise ya no ocurran, los montes antes reconocidos en el patrimonio son transferidos al
estado consolidado de resultades. Silos instrumentos de cobertura expiran ¢ son vendidos,
terminados o ejercidos sin ser reubicados, o si su designacion come cobertura es revocada, dichos
montos previamente reconocidos permaneceran en el patrimonio hasta gue la transaccién
pronosticada o el compromiso ocurran,

Si la cobertura de una transaccion prevista diese lugar posteriormente al reconocimiento de un activo
no financiero o un pasivo no financiero, © bien si una transaccién prevista para un activo no financiero
o un pasivo no financiero llegase a ser un compromiso en firme, al que se le aplicase la contabilidad
de la cobertura del valor razonable, la entidad adoptara alguna de ias siguientes alternativas:

{a) Reclasificara las ganancias o pérdidas asociadas, que hubieran sido reconocidas directamente en
el patrimonio neto, llevandolas a! resultado del mismo ejercicio o ejercicios durante los cuales el
activo adquirido o el pasive asumido afecte al resultado (tal como por ejemplo el gjercicio en el
que se reconozea el gasto por depreciacion o el coste de las ventas). Sin embarge, si una entidad
espera que la totalidad o una parte de la pérdida reconocida directamente en el patrimonio neto
No se recuperara en uno o mas ejercicios futuros, reclasificara como resultado del ejercicio el
importe que no se espere recuperar.

{b) Dara de baja las pérdidas o ganancias asociadas que se hubieran reconocido directamente en el
patrimonio neto, y las incluira en el coste inicial o en el importe en libros del activo o pasivo.
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Al 31 de diciembre de 2017 y de 20186, el Grupo ha contratado operacicnes de forwards para
coberturar el riesgo de tipo de cambio en el CAPEX asaciado al desembolso por la adjudicacién
de la banda 700 y otros proyectos. Ver mayor detalle en la nota 13(b).

(c) Inversiones puestas en equivalencia -

Una asociada es una entidad sobre la que el Grupo posee influencia significativa. Se presume que
una entidad ejerce influencia significativa si posee, directa o indirectamente, el 25 por ciento o
mas del poder de voto de la participada, a menos que pueda demostrarse claramente que tal
influencia no existe. A la inversa, se presume que la entidad no ejerce influencia significativa si
posee, directa o indirectamente, menos del 25 por ciento del poder de voto de la participada, a
menos que pueda demostrarse claramente que existe tal influencia. La existencia de otro inversor
gue posea una participacion mayoritaria o sustancial, no impide necesariamente que uha entidad
ejerza influencia significativa.

La influencia significativa se manifiesta a través de una o varias de las siguientes vias:

(a) Representacion en el consejo de administracién u ¢rgano equivalente de direccion de la
entidad participada;

(b) participacion en los procesos de fijacion de politicas, incluyendo participacion en las
decisicnes sobre dividendos y ofros repartos;

(c) transacciones de importancia relativa entre la entidad vy |a participada;

(d) intercambio de personal directivo; o

{e) suministro de informacién técnica esencial.

La inversién en asociada se consolida mediante el método de puesta en equivalencia. Segln este
método, la inversion se reconoce inicialmente al costo. El importe en libros de la inversion se ajusta
para reconocer los cambios en la participacion de la Compaiiia sobre los actives netos de sus
asociadas desde la fecha de la adquisicion.

(e} Operaciones en moneda extranjera -

El Grupo ha determinade que su moneda funcional y de presentacion es el Sol. Se consideran
fransacciones en meneda extranjera a aquellas realizadas en una meneda diferente a la moneda
funcional. Las fransaccicnes en moneda extranjera son inicialmente registradas en la moneda
funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustados a la moneda
funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado consclidado de situacion financiera.

Las ganancias o pérdidas por diferencia de cambio resultanie de la liquidacion de dichas
fransacciones y de la conversion de los activos y pasivos monetarios en moneda exiranjera a los tipos
de cambio de [a fecha del estado consolidado de situacion financiera, son reconocidas en el rubro
"Diferencia de cambio neto”, en el estado consolidado de resultados, con excepcién de aquellas
diferencias de cambio de operaciones en moneda extranjera con coberturas de flujo de efectivo, las
cuales son directamente registradas en el patrimonic hasta la disposicion de las mismas, momento en
el cual se reconoce en el estado consolidado de resultados. Los activos y pasivos no monetarios
determinados en moneda exfranjera son convertidos a la moneda funcional al tipo de cambio
prevaleciente a la fecha de la transaccion,

{f) Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo ¢ al valor neto realizable, el menor; y se presentan netes de Ia
estimacion por desvalorizacion.
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Los inventarios corresponden principalmente a equipos terminales y estan valuados al costo
promedio. En caso exista una subvencién sobre el precio de venta de los terminales, ésta no se
incluird dentro del costo de las existencias dado que tiene la naturaleza de un costo de
comercializacién, porgue siempre va asociado al alta del cliente o bien a la renovacién del perfodo
contractual de [os clientes, por lo gue los equipos terminales son registrados en [os resultados cuando
son entregados en venta a los clientes finales (activacion de sefial), ver nota 4.3(m). Los inventarios
en transito se presentan al costo especifico de adquisicién.

La estimacion por desvalorizacion es determinada en funcién a un analisis efectuado sobre las
condiciones y la rotacion de los equipos terminales, materiales y suministros, en el caso de los
equipos averiados y aquellos que no tienen movimiento en el dltimo aifio la estimacién equivale a su
saldo en libros. La estimacion se registra con cargo a los resultados del gjercicio, en el cual se
determina la necesidad de la misma.

{g) Propiedades, planta y equipo -

El rubro propiedades, planta y equipo se presentan al costo, neto de la depreciacion acumulada y la
pérdida acumulada por deterioro en el valor de estos activos, ver acapite (o). El costo inicial de las
propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion, incluyendo aranceles e impuestos
de compra no reembolsables, y cualquier costo directamente atribuible para ubicar y dejar al activo en
condiciones de funcionamiento.

El costo del activo incluye también el valor presente de los desembolsos que se espera sean
necesarios para cancelar cualguier costo de desmantelamiento y retiro de equipamiento o de
rehabilitacién del emplazamiento fisico donde se asienta, cuando constituyan obligaciones incurridas
bajo determinadas condiciones. En la nota 4.3 (I) se incluye informacion adicional sobre la provision
por desmantelamiento registrada. Para los componentes significativos de propiedades, planta y
equipo que se deban reemplazar peribdicamente, el Grupo reconoce tales componentes como activos
individuales separados, con sus vidas utiles especlficas y sus depreciaciones respectivas. Del mismo
modo, cuando se efectla una inspeccitén ¢ reparacién de gran envergadura, su costo se reconoce
como un reemplazo en el importe en libros de propiedades, planta y equipo, si se cumplen los criterios
para su reconocimiento.

La depreciacion se calcula siguiendo el método de inea recta utilizando las siguientes vidas Gtiles
estimadas:

Descripcién Afos

Edificios y otras construcciones 13, 15,33y 40
Planta 3a20
Equipos y otros 3a10
Muebles y enseres 5y 10

Los terrenos no se deprecian. Los valores residuales, la vida Util y el método de depreciacion se
revisan cada aiio para asegurar que sean consistentes con el patron previsto de beneficios
econdmicos de las partidas de propiedades, planta y equipo. El sector de telecomunicaciones en el
que se desenvuelve el Grupo es muy dinamico. Asimismo, el constante avance global del mismo por
el desarrollo de nueva tecnologia, obliga a que el Grupo continuamente actualice y renueve su planta
a fin de ser competitivos en el mercado. Este avance tecnoldgico y con base en la informacion
histérica, se ha determinado que el valor de los activos fijos al final de su vida dtil no es significativo y
por tanto ei Grupo estima que estos no tienen valores residuales, depreciandose el costo total en la
vida utit del mismo.
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Un componente de propiedades, planta y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida en el momento de dar de baja el
activo (calculada como ia diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta del activo y su
importe en libros) se incluye en el estado consolidado de resuitados cuando se da de baja el activo.

Los desembolsos incurridos después gue un activo fijo ha sido puesto en uso se capitalizan como
costo adicional de este activo cuando es probable que tales desembolsos resulten en beneficios
econdmicos futuros superiores al rendimiento normal evaluado originalmente para dicho activo. Los
desembolsos para mantenimiento y reparaciones se reconocen come gasto del ejercicio en que son
incurridos.

Los costos de beneficios a los empleados que se relacionan directamente con la construccion de la
planta son capitalizados como parte del costo de los activos, a través del registro de un menor gasto
en el estado consclidado de resultados, en el rubro “"Gastos de personal”.

Las obras en curso se registran al costo, que incluye el costo de construccion, planta y equipo y otros
costos directos; asi como el costo de los materiales importantes directamente identificables con
activos especificos. Las obras en curso no se deprecian hasta que los activos respectivos se terminen
y estén en condiciones para su uso.

(h} Costos de financiamiento -

Los costos de financiamiento atribuibles directamente a ia adquisicion, construccién o produccion de
un activo apio que presenta necesariamente un periodo considerable de preparacién para encontrarse
disponible para uso o venta son capitalizados como parte del costo del respectivo activo. Todos los
costos de financiamiento adicionales son reconocidos como gasto en el perlode en el que ocurren.
Los costos de financiamiento estan conformados por los intereses y otros costos que la entidad
incurre en vinculacion con los fondos financiados.

Segtin politica del Grupo, se consideran activos calificades para efectos de capitalizacion de costos de
financiamiento, aquellos cuyo periodo de preparacion excede de dieciocho meses,

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2018, el Grupo no mantiene activos en curso calificados para efectos
de capitalizacién de costos de financiamiento.

(i} Arrendamientos -

La determinacion de si un conirato es 0 contiene un arrendamiento se basa en la sustancia del
contrato; es decir, si el cumplimiento del confrato depende del uso de un activo especifico o si el
contrato otorga un derecho para usar el activo, incluso si tal derecho no esta de manera explicita en el
contrato.

Grupo como arrendatario -

Un arrendamiento se clasifica en la fecha de inicio como un arrendamiento financiero o un
arrendamiento operativo. Los arrendamientos, que efectiva y sustancialmente transfieren del Grupo
todos los riesgos y beneficios inherenies a |a propiedad de los bienes arrendados y/o cuyo plazo
cubra la mayor parte de la vida econdmica del activo, son clasificados como arrendamiento financiero
y se contabilizan de manera similar a la adquisicién de un activo fijo, reconociéndolo, al inicio de los
respectivos contratos, registrando los correspondientes activos y pasivos por un importe igual al valor
razonable de los activos en arrendamiento o, si es menor, al valer presente de los pagos minimos del
arrendamiento. Los costos directos iniciales se consideran comeo parte del activo. Al 31 de diciembre
de 2017 y de 2016, el Grupo mantiene arrendamientos, que corresponden principalmente a alquileres
de infraestructura, espacios y circuitos.
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Los pagos de arrendamiento son distribuidos entre las cargas financieras y la reduccion del pasivo, de
tal manera que una tasa de interés constante pueda ser abtenida para el saldo remanente del pasive.
La carga financiera se distribuye en los periodos de vigencia de los contratos de arrendamiento. Los
activos arrendados capitalizados son depreciados durante el periodo de [a vida Giit del activo, como se
explica en el acépite (g). Sin embargo, si no hay certeza razonable de que el Grupo obtendra la
propiedad al final del periodo de arrendamiento, el activo se amortiza durante el periodo mas corto
entre la vida (til del bien arrendado y el periodo de arrendamiento.

Los pagos por arrendamiento operativo se registran linealmente como gastos en el estado
consolidado de resultados a [o largo del perlodo del arrendamiento.

La ganancia, si hubiere, en las transacciones financieras bajo contrato de leaseback, es diferida y se
aplica a resultados, en los periodos de vigencia de los contratos.

Grupo como arrendador -

Los arrendamientos en los que el Grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de los bienes arrendados son clasificados como arrendamientos operativos.
Los costos directos iniciales incurridos al negociar y contratar el arrendamiento operativo se afiaden al
valor en libros del activo arrendado y se registran a lo largo del periodo del arrendamiento aplicando el
mismo criterio que para los ingresos por alquiler. Las rentas contingentes se registran como ingresos
en el periodo en el que son obienidas.

{) Activos intangibles y concesiones administrativas -

Los activos intangibles se registran inicialmente al costo. Un activo se reconoce como intangible si es
probable que fluya al Grupo los beneficios econdmicos futuros atribuibles gue generen, y su costo
puede ser medido confiablemente. Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles se
miden al costo menos la amortizacidn acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro, ver
acapite (o).

Los activos intangibles generados internamente, que son directamente atribuibles al disefio y prueba

de scftware identificable y Unico que controla el Grupo se reconocen como activos intangibles cuando

cumplen los siguientes criterios:

- Técnicamente es posible completar el software de modo que podra ser usado,

- La Gerencia tiene la intencion de terminar el software y de usarlo o venderlo,

- Setiene la capacidad para usar o vender el software,

- Se puede demostrar que el programa generara beneficios econémicos futuros,

- Setiene los recursos técnicos, financieros y ofros recursos necesarios para completar el
desarrollo del software que permita su uso o venta.

El Grupo evalua el reconocimiento inicial si la vida util de los activos intangibles es definida o
indefinida.

Los activos intangibles se amortizan bajo el método de linea recta, sobre la base de las siguientes
vidas tiles estimadas, cuando estan listos para su uso:

Descripcion Afos
Concesiones administrativas Segtin el plazo de las concesiones (nota 3.1)
Software 3ab

El periodo y el método de amortizacién se revisan periédicamente. Los cambios en |a vida Gtil
esperada o en la pauta esperada de consumo de los beneficios econémicos futuros materializados en
el activo se toman en consideracion al objeto de cambiar el periodo ¢ método de amortizacion, si
corresponde, y se fratan como un cambio de estimacion contable.
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La pérdida o baja de un activo intangible se determina como la diferencia entre el importe neto
obtenido de su enajenacién y el valor en libros del activo, y se reconoce en el estado consolidado de
resultados cuando el active es dado de baja.

{k) Plusvalia -

Representa el exceso del costo de adquisicion de empresas sobre la participacion del Grupo en el
valor razonable de los respectivos activos netos adquiridos. La plusvalia se presenta al costo menos
las pérdidas acumuladas por deterioro permanentes en su valor, ver acapite (o}; éstas ultimas se
determinan sobre la base de pruebas de deterioro (“impairment”) efectuadas por el Grupo durante el
ultimo trimestre de cada ejercicio, para determinar si el valor en libros es totalmente recuperable.

(I} Provisiones -
General

Se reconoce una provision sélo cuando el Grupo tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la obligacién y
se puede estimar razonablemente su importe. Las provisiones se revisan en cada periodo y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha del estado consolidado de situacion
financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, el monte de [a provisién
se descuenta utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje, cuando corresponda, los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se descuenta, el aumento de la provision debido al paso del
tiempo se registra como un costo financiero.

El importe registrado como provision es la mejor estimacion, en la fecha de cierre, del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente. Dicha mejor estimacion sera el importe, evaluado de
forma racional, que el Grupo tendria que pagar para cancelar la obligacion en la fecha del estado
consolidado de situacion financiera, o para transferirla a un tercero a esa misma fecha,

Las estimaciones de cada uno de los desenlaces posibles, asi como de su efecto financiereg, se
determinaran por el juicio del Grupo, complementado por la experiencia que se tenga en operaciones
similares y, en algunos casos, por informes de expertos. La evidencia a considerar también incluye
cualguier dato suministrado por sucesos ocurridos tras la fecha de clerre de los estados financieros
consolidados.

Cuando el Grupo espera que una parte o el total de la provision sea recuperada, dichos recuperos son
reconocidos como activos, siempre que se tenga la certeza del recupero. El importe provisicnado es
presentado en el estado consolidado de resultados, neto de los recuperos.

Desmantelamiento

El Grupo registra el valor actual de los costos estimados de las obligaciones legales e implicitas
necesarias para cancelar los costos de desmantelamiento y retiro de equipamiento ¢ de rehabilitacion
del emplazamiento fisico donde se asienta en el periodo en el que se incurre en la obligacion. Los
costos por desmantelamiento se presentan al valor actual de los costos esperados para liquidar la
obligacién, utilizando flujos de efectivo estimados, y se reconocen como parte integrante del costo del
activo, Los flujos de efectivo se descuentan a la tasa de mercado libre de riesgos antes de impuestos
que refleja los riesgos especificos del pasive por desmantelamiento. El devengamiento del descuento
se contabiliza como gasto a medida gue se incurre y se reconoce en el estado consolidado de
resultados como un costo financiero. Los costos futuros estimados de desmantelamiento se revisan
anualmente y ajustan, segin corresponda, sobre una base anual. Los cambios en los costos futuros
estimados o en la tasa de descuento aplicada se agregan al costo del activo relacionado o se deducen
de éste.
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Contingencias

Las contingencias posibles no se reconocen en los estados financieros consolidados. Estas se revelan
en notas a los estados financieros consolidados, excepto si la posibilidad que se desembolse un flujo
econdmico sea remota.

Restructuraciones

Una obligacion implicita se reconoce como consecuencia de una reestructuracién, sélo cuando se
tiene un plan formal y detallado para proceder a [a misma. Este plan debe identificar, al menos, las
actividades empresariales, o |a parte de las mismas implicadas; las principales ubicaciones afectadas:
la ubicacion, funcién y nimero aproximado de los empleados que seran indemnizados; los
desembolsos que se ilevaran a cabo; y las fechas en las que el plan sera implementado.
Adicionalmente a o detallado en el plan, debe haberse producido una expectativa valida entre los
afectados, ya sea por haber comenzado a implementar el plan o por haber anunciado sus principales
caracteristicas a los mismos.

(m) Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

l.os ingresos del Grupo provienen principalmente de la prestacion de los siguienies servicios de
telecomunicaciones; trafico, cuotas de conexién, cuotas periddicas por la utilizacién de la red,
interconexion y alquiler de redes y equipos, asi como también por |a prestacion de servicios de
infernet y television pagada. Los productos y servicios pueden venderse de forma separada o bien de
forma conjunta en paquetes comerciales.

Tréfico

Los ingresos por trafico estan basados en la tarifa inicial de establecimiento de llamada, mas las
tarifas por llamada, que varian en funcién del tiempo consumido por el usuario, la distancia de la
llamada y el tipo de servicio. El tréfico se registra como ingreso a medida que se consume. En el caso
de prepago, el importe correspondiente al trafico pagado pendiente de consumir genera un ingreso
diferido.

El trafico prepagado suele tener periodos de caducidad de hasta doce meses, y cualquier ingreso
diferido asociado al trafico prepagado no consumido se imputa directamente a resultades cuando
expira, ya que a partir de ese momento el Grupo no tiene la obligacion de prestar el servicio.

Cuotas periGdicas por la utilizacién de la red

En el caso de venta de trafico, asl como de ofros servicios, via una tarifa fija para un determinado
periodo de tiempo (tarifa plana), el ingreso se reconoce de forma lineal en el periodo de tiempo
cubierto por la tarifa pagada por el cliente.

Cuofas de conexién

Los ingresos por las cuotas de conexion originadas cuando los clientes se conectan a la red del Grupo
se difieren e imputan a la cuenta de resultados a lo large del perlodo medio estimada de duracién de
la relacién con el cliente, que varfa dependiendo del tipo de servicio que se trate. Todos los costos
relacionados, excepto aquellos relacionados a la expansion de red, asl como gastos administrativos,
son reconocidos en el estado consclidado de resultados segln se incurren.

Los arrendamientos de equipos y otros servicios son reconocidos en el estado consolidado de
resultados conforme se consumen.
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Ingresos por interconexion

Los ingresos por interconexion derivados de llamadas de clientes de ofros operadores, asi como por
otros servicios utilizados por los clientes, se reconocen en el perlodo en que éstos realizan dichas
lamadas.

Venta de equipos

Los ingresos por venta de bienes (equipos terminales), son reconocidos cuando la sefial de los
equipos es activada y se transfieren al cliente final.

Pagquetes comerciales (bundled services)

En el caso de ingresos por venta de multielementos (equipos terminales mas servicios de trafico,
internet y television pagada), los ingresos se asignan en funcién al valor razonable de los
componentes entregados. Las ofertas de paquetes comerciales que combinan distintos elementos, en
las actividades de telefonia fija, internet y televisidn pagada, son analizadas periddicamente para
determinar si es necesario separar los distintos elementos identificados, aplicando en cada caso el
criterio de reconocimiento de ingresos apropiade.

E! ingreso por el servicio vendido con un equipo moévil a precios descontados, es un ingreso
contingente, el Grupo reconoce el ingreso por la venta del equipo en forma separada al servicio, por
un monto no mayor al monto equivalente al precio de venta, reconociendo el ingreso y el costo del
mismo de manera simultanea a la activacion del equipo, y el servicio en la medida que se va
prestando.

Los gastos relacionados a los paquetes comerciales promocionales son reconocidos en el estado
consolidado de resultados segln se incurren.

Otros ingresos, costos y gastos

Los ofros ingresos, costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente del
momento en que se realizan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

{n) Impuesto a las ganancias -
Impuesto a las ganancias corriente -

Los activos y pasivos corrientes por el impuesto a las ganancias del periodo se miden por los importes
que se espera recuperar o pagar de ¢ a la autoridad fiscal. Las tasas impaositivas y [a normativa fiscal
utitizadas para computar dichos importes son aguellas que estén aprobadas, a la fecha de cierre del
periodo en el Pery, donde el Grupo opera y genera renta gravable.

El impuesto a las ganancias corriente que se relaciona con partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio neto, también se reconoce en el patrimonio neto y no en el estado consolidado de
resultados. La Gerencia evalla en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que [as normas fiscales aplicables se encuentran
sujetas a interpretacidn, y constituye provisiones cuando se estima apropiado.

Impuesto a fas ganancias diferido -
El impuesto a [as ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias

temporales entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo que se informa.
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Los pasivos por impuesto a [as ganancias diferido se reconocen por todas las diferencias temporales
imponibles, excepto:

- Cuando el pasivo por impuesto diferide surge del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o
de un activo o pasivo en una transaccidn que no es una combinacion de negocios y, que en el
momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

- Con respecio a las diferencias temporales imponibles relacionadas con inversiones en sociedades
dependientes, entidades asociadas y negocios conjuntos, cuando el momento de reversion de Ja
diferencia temporal pueda controlarse y es probable que dicha diferencia no se revierta en un
futuro previsible.

El activo fributario diferido es reconocido por las diferencias temporales deducibles, las pérdidas
tributarias no usadas, y los créditos tributarios no usados, en la extension en que sea probable que
estara disponible utilidad sujeta a impuestos contra la cual se puedan utilizar las diferencias
temporales deducibles, con las siguientes excepciones: (a) el activo tributario diferido que surge del
reconocimiento inicial de un activo / pasivo, diferente que, en una combinacion de negocios, el cual,
en el momento de la transaccidn, no afecta ni la utilidad contable ni la utilidad sujeta a impuestos; y (b)
los activos tributarios diferidos que surgen de las diferencias temporales asociadas con las inversiones
en subsidiarias, sucursales y asociadas, y los intereses en negocios conjuntos se reconocen
solamente en la extension en que sea probable que la diferencia temporal se reversara en el futuro
previsible y habra disponible utilidad sujeta a impuestos confra la cual utilizar [a diferencia.

l.as pérdidas no realizadas sobre instrumentos de deuda medido al valor razenable y valorada al costo
a efectos fiscales dan lugar a una diferencia temporal deducible independientemente de si el tenedor
del instrumento de deuda espera recuperar el valor en libros del instrumento de deuda por venta o por
uso. El importe en libros de un activo no limita la estimacién de los posibles beneficios imponibles
futuros. Las estimaciones de utilidades imponibles futuras excluyen deducciones fiscales resultantes
de la reversion de diferencias temporarias deducibles. El Grupo evala un activo por impuestos
diferidos en combinacién con ofros activos por impuestos diferidos. Cuando |a legislacion fiscal
restringe la utilizacion de las pérdidas fiscales, el Grupo valoraria un activo por impuestos diferidos en
combinacion con otros activos por impuestos diferidos del mismo tipo.

El importe en libros de los activos por impuesto a las ganancias diferido se revisa en cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la
existencia de ganancias imponibles futuras para permitir que esos activos por impuesto a las
ganancias diferido sean utilizados tofal o parcialmente, Los activos por impuesto a las ganancias
diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se
reconocen en la medida en que se torne probable [a existencia de ganancias imponibles futuras que
permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasives por impuesto a [as ganancias diferido se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el gjercicio en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, en base
a las tasas impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a |a fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa.

El impuesto a las ganancias diferido relacionado con partidas fuera del resultado también se reconoce
fuera de este. Estas partidas se reconocen en correlacion con las transacciones subyacentes con las
gue se relacionan, ya sea en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido se compensan si existe un derecho

legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por impuesto a las ganancias corriente, y si
los impuestos diferidos se relacionan con fa misma autoridad tributaria y la misma jurisdiccién fiscal.
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{o) Deterioro de activos de larga duracién -

El valor neto en libros de las propiedades, planta y equipo y activos intangibles de vida finita son
revisados para determinar si no existe un deterioro, en cada ejercicio el Grupo evallia la existencia de
indicios de posible deteriorc de valor de [os activos no corrientes. Si existen tales indicios, el Grupo
estima el valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre valor razonable, menos los costos
de venta, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina mediante el descuento de los flujos de
efectivo futuros estimados. Cuando el valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto
contable, se considera que existe deterioro del valor.

La evaluacion del detericro de la plusvalla se efectla durante el Ultimo trimestre del afio. La Unidad
Generadora de Efectivo (UGE) esté& alineada a la definicion de segmento de negocio. Ver acapite (r).
El deterioro se determina mediante la evaluacion del valor recuperable; considerando, que cuando
éste es menar que su valor contable, se reconoce una pérdida por deterioro. Las pérdidas por
deterioro relacionadas con la plusvalia no pueden ser revertidas en pericdos futuros.

El valor recuperable de un activo se define como el mayor importe entre el precio de venta neto y su
valor en uso. El precio de venta nefo es el monto que se puede obtener en la venta de un activo en un
mercado libre, mientras que el valor en uso es el valor presente de los flujos futuros de efectivo netos,
estimados del uso continuo de un activo y de su disposicion al final de su vida util. Al determinar el
valor en uso, los flujos futuros de efectivo netos, se descuentan a su valor presente utilizando una tasa
de descuento antes de impuestos que refleja la evaluacién de las condiciones actuales de mercado,
del valor del dinero en el iempo y los riesgos especificos del activo. Las tasas de descuento son
ajustadas por el riesgo pais y riesgo negocio correspondiente. Asf al 31 de diciembre de 2017 y de
2016, las tasas antes de impuestos utilizadas fueron de 11.13 por ciento y 12.23 por ciento,
respectivamente (equivalente a tasas después de impuestos de 8.20 por ciento vy 8.62 por ciento,
respectivamente).

Cuando tienen lugar nuevos eventos, o cambios en circunstancias ya existentes, que evidencien que
una pérdida por deterioro registrada en un periodo anterior pudiera haber desaparecido o haberse
reducido, el Grupo realiza una nueva estimacion de la rentabilidad del activo correspondiente; esta
evaluacion se realiza en cada ejercicio. Las pérdidas por deterioro previamente reconocidas son
reversadas solo si se ha producido un cambio en los estimados usados para determinar el importe
recuperable del activo desde [a fecha en que se reconocio por Gltima vez la pérdida por deterioro. Si
éste es el caso, el valor en libros del activo es aumentado a su importe recuperable. Dicho importe
aumentado no puede exceder el valor en libros que se habria determinado, neto de la depreciacién, si
no se hubiera reconocido una pérdida por deterioro para el active en afios anteriores. Dicha reversion

es reconocida en resultados del ejercicio. Luego de efectuada la reversion, el cargo por depreciacion
es ajustado en periodos futuros distribuyendo ¢l valor en libros del activo a lo largo de su vida Gtil
remanente. Ver la nota 14 para mayor informacion.

{p) Efectivo y equivalente de efectivo -

Para fines del estado consolidado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo
corresponden a caja, cuentas corrientes y depositos con menos de fres meses de vencimiento desde
la fecha de apertura, todas ellas registradas en el estado consolidado de situacion financiera. Dichas
cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Para efectos del estado consolidado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo incluye
las partidas descritas en el parrafo anterior, netas de los sobregiros bancarios.

(g) Ganancia por accion -

La ganancia por accion, basica y diluida, ha sido calculada sobre ia base del promedio ponderado de
las acciones comunes en circulacion a la fecha del estado consolidado de situacion financiera.
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Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el Grupc no mantiene instrumentos financieros que produzcan
efectos dilutivos, por lo que la ganancia por accién basica y diluida es la misma.

{r) Segmentos de negocio -

Un segmento de negocio es un grupo de activos y operaciones que proveen bienes o servicios, y que
esta sujeto a riesgos y retornos significativos distinios a los riesgos y retornos de otros segmentos de
negocios. Un segmento geografico se caracteriza por proveer bienes 0 servicios dentro de un
ambiente econdmica particular que esta sujeto a riesgos y retornos diferentes de aquellos segmentos
que operan en otros ambientes economicos. El Grupo esta crganizado en un (nico segmento
operacional de prestacion de servicios de telecomunicaciones, ya que el Grupc toma sus decisiones
de planeamiento estratégico, financiero, compras e inversiones orientadas hacia el cliente, y
enfocadas en una oferta convergente (varios servicios de telecomunicaciones agregados), por lo
tanto, no resulta aplicable presentar informacion por Segmento.

{s) Subvenciones gubernamentales -

Las subvenciones gubernamentales son financiamientos no reembolsables procedentes del sector
publico en forma de transferencias de recursos, a cambio del cumplimiento futuro o pasado de ciertas
condiciones relativas a las actividades de operacién con impacto social,

Las subvenciones gubernamentales se reconocen cuando existe una seguridad razonable de que el
Grupo cumpliré las condiciones para su disfrute y recibira las subvenciones. Estas subvenciones se
registran como ingresos de los periodos necesarios para relacionarlos con los costos a los que van
destinadas, de una forma sistematica. La parte pendiente de imputar a resultados se mantiene como
un pasivo en el rubro “Ingresos diferidos” hasta su imputacién a resultados. En el caso de los bienes
adquiridos como parte del proyecto respectivo, éstos forman parte del activo fijo del Grupo y se
deprecian de manera consistente con la polltica establecida para los otros activos similares. El ingreso
relacionado a la subvencion, se reconoce en el estado consolidado de resultados, a medida que los
activos se deprecian.

(t) Beneficios a los empleados -

El Grupo tiene obligaciones de corto plazo por beneficios a sus empleados que incluyen sueldos,
aportaciones sociales, gratificaciones de ley, bonificaciones por desempefio y participaciones en las
utilidades (correspondiente al 10 por ciento de |a utilidad tributaria). Estas obligaciones se registran
mensualmente con cargo al estado consolidado de resultados, a medida que se devengan.

Gratificaciones

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por gratificaciones a los trabajadores sobre la base de las
disposiciones legales vigentes en Peru. Las gratificaciones corresponden a dos (2) remuneraciones
anuales que se pagan en julio y diciembre de cada afio.

Compensacion por tiempo de servicios

La compensacidn por tiempo de servicios del personal del Grupo corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente la que se tiene que depositar en las
cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada ario.
La compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente a media remuneracion mensual
vigente a la fecha de su depdsito. El Grupe ne tiene obligaciones de pagoe adicionales una vez que
efectla [os depdsitos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene derecho.
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Descanso Vacacional

Las vacaciones anuales del personal y otras ausencias remuneradas se reconocen sobre |a base del
devengado. La provisién por la obligacion estimada por vacaciones anuales del personal, que se
calcula sebre la base de una remuneracién por cada doce (12) meses de servicios prestados por los
empleados, se reconoce en la fecha del estado consolidado de situacion financiera, El Grupo no
proporciona beneficios posteriores a la relacién [aboral.

{u} Transaccicnes de pagos basados en acciones -

Los empleados del Grupo reciben parte de su remuneracion bajo planes de pagos basados en
acciones, en virtud de los cuales dichos empleados prestan servicios y reciben como contraprestacion
instrumentos de patrimonioc. En las situaciones en las que los instrumentos de patrimonic se emiten y
algunos o todos los bienes o servicios recibidos por la entidad como contraprestacion no se pueden
identificar especificamente, los bienes o servicios no identificados recibidos {o que seran recibidos) se
miden como la diferencia entre el valor razonable de la transaccion de pago basado en acciones y el
valor razonable de cualquier bien o servicio identificable recibido a la fecha de concesion. Este importe
luego se capitaliza o imputa a gastos, segln corresponda.

(v} Capital emitido -
Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio.
(w} Mediciones del valor razonable -

El Grupo mide algunos de sus instrumentos financieros tales como cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, inversiones y otros pasivos financieros, al valor razonable en cada fecha del estado
consolidado de situacion financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros
medidos al costo amortizado es divulgado en la nota 30.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La
medicion al valor razonable se basa en el supuesto que la transaccion para vender el activo o
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o el mas ventajoso debe ser accesible por el Grupo. Asimismo, el valor razonable
de un pasivo refleja su riesge de incumplimiento.

Cuando esté disponible, el Grupo mide el valor razonable de un instrumento usando el precio de
cotizacion en un mercado activo para ese instrumento. Un mercado es considerado activo si las
transacciones para el activo o pasivo se llevan a cabo con frecuencia y volumen suficiente para
propoercionar informacion de precios scbre una base continda.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros consolidados son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a
continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién
al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados} en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion par las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion gue es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable.
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Para activos y pasivos que son reconccidos al valor razenabie en los estados financieros
consolidados sobre una base recurrente, el Grupo determina si se han producido transferencias entre
los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacién al final de cada
perfodo de reporte.

La Gerencia del Grupo determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Gerencia analiza los movimientos en los
valores de los activos y pasivos que deben ser vaiorizados de acuerdo con las politicas contables del
Grupo.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, el Grupo ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explicd anteriormente.

4.4. Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} emitidas pero no
efectivas a la fecha de los estados financieros consolidados -

El Grupo ha decidido no adoptar anticipadamente [as siguientes normas e interpretaciones que fueron
emitidas por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2017;

¢ NIIF 9 "Instrumentos financieros" - La NIIF 9 reemplaza a la NIC 39, 'Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion’ sustancialmente en los siguientes ambitos:

(i) La clasificacion y medicion de los activos financieros, La clasificacion de los activos financieros
en instrumentos de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad para administrar
sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los
activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del
modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo
contractuales y b) los flujos de efectivo contractuales en virfud del instrumento representan
tinicamente pagos del capital (principal) e intereses. Todos los demas instrumentos de deuda y
de patrimonio se deben medir a su valor razonable con cambios en resultados, excepto los
instrumentos de pafrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser
registradas en resultados o como reservas (que no podran ser reclasificados posteriormente a
resultados) y ciertos instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender),
en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados integrales (que
podran ser reclasificados posteriormente a resultados).

(iiy Para los pasivos financieros que se miden bajo la opcion de valor razonable, se tendra que
reconocer la porcion del cambio en el valor razonable atribuido a cambios en el riesgo crediticio
propio en otros resultados integrales,

(iii} Se establecen nuevas reglas para aplicar contabilidad de cobertura gue tienen el objetivo de
alinear el tratamiento contable a las practicas de gestion de riesgos de la entidad. La nueva
norma también introduce maycres requerimientos de revelacion y cambios en la presentacion.

(iv) La NIIF 9 establece, ademds, un nueve modelo para el reconacimiento de pérdidas por deterioro
de activos financieros, basado en el concepto de pérdida crediticia esperada (PCE). En la
aplicacién de este modelo se proponen dos enfoques dependiendo del tipo de activos financiero,
el "enfoque general’ que requiere medir el deterioro en tres fases de vida de los instrumentos y el
“enfoque simplificado” que es aplicable para cuentas por cobrar comerciales de corto plazo. Para
{a aplicacion del "enfoque simplificado” seré requerido usar una matriz de provision.

(v) Se modifica el tratamiento de renegociaciones de pasivos financieros medido al costo amortizado
que no califican para ser dados de haja. En estos casos, se debe reconocer una ganancia o
pérdida inmediatamente en resuitados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre
los flujos de efectivo contractuales originales v los flujos de efectivo contractuales modificados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se
distribula durante la vida restante del instrumento.
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En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, el

Grupe espera un impacto moderado en el patrimonio al 31 de diciembre de 2017 y bajo en los gastos
operativos del afio 2017 resultante de la aplicacién del concepto de PCE. No se espera que el nuevo
enfoque modifique de forma impoertante los actuales niveles de provision reconocidos.

Para el caso de prestamos por cobrar, el Grupo aplicara el enfoque general de la NIIF 9; sin embargo,
un andlisis del riesgo crediticio de las contrapartes lleva a concluir que no se espera el reconocimiento
de PCE importantes.

No obstante, lo anterior, el Grupo requerira modificar ciertos procesos internos para obtener la
informacion necesaria para aplicar los concepios de la NIIF 9, especialmente el enfoque simplificado
para pérdidas por deterioro.

« NIIF 15 "Ingresos procedentes de los contratos con los clientes” -

La NIIF 15 reemplazara a la NIC 18, a la NIC 11 y diversas interpretaciones asociadas al
reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa en el principic de que el ingreso se reconoce
cuando el control de un bien o servicio se fransfiere a un cliente, de tal manera que el concepto de
control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. Para ello, establece un medelo con
los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos: (i) identificar los contratos con
clientes, (i) identificar la obligacién de desempenas, (iii) determinar el precio de Ia fransaccion, (iv)
asignar el precio de la transaccion a cada una de las obligaciones de desempefio y, (v) reconocer el
ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempefio,

L.os cambios clave comparados con |a practica actual son:

- Bienes o servicios cofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmenie distintos se
deben reconocer por separado.

- Elimporte de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algun motivo (por
ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se
debe reconocer un imperte minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es
altamente probable que dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresoes que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir gjercicios economicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la
transicion, se tienen opcion de aplicar el método retroactivo integral, el refroactivo integrat con
aplicaciones practicas o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resuitados
acumulados al 1 de enero de 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales.

El Grupo ha evaluado el impacto de esta nueva norma en sus contratos. De este andlisis se han
identificado los siguientes impactos relacionados con:

- Conforme a la politica contable actual, en las ofertas de paquetes comerciales de servicios
moviles que combinan distintos bienes y servicios de telefonia, fija y mévil, datos, internet y
television, el ingreso total se distribuye entre los elementos identificados, en funcion de los
respectivos valores razonables. En estos casos, no se asigna a los elementos entregados
importes que sean contingentes a Ia entrega del resto de elementos pendientes de entregar.
En cambio bajo NIIF 15, el ingreso se asignara a cada elemento en funcidn de los precios de
venta independientes de cada componente individual en relacién con el precio total del
paquete y se reconocera cuando (0 a medida que) se satisface la obligacién, con
independencia de que haya elementos pendientes de entregar.
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- En consecuencia, la aplicacion de los nuevos criterios va a suponer una aceleracion en el
reconocimiento de los ingresos por ventas de equipos, que generalmente se reconoceran
coincidiendo con el momento de entrega al consumidar final en detrimento de los ingresos
periddicos por prestacion de servicios en periodos posteriores. En la medida en que los
paquetes se comercialicen con descuento, ia diferencia entre el ingreso por ventas de equipos
y terminales y el importe recibido del cliente al inicio del contrato figurara como un activo
contractual en el estado consolidado de situacion financiera.

- De acuerdo con los criterios actualmente aplicables, todos los gastos directamente
relacionados con ia obtencion de contratos comerciales (comisiones por ventas y otros gastos
con ferceros) se imputan a la cuenta de resultados a medida que se incurren. Por el contrario,
la NIIF 15 requiere el reconocimiento de un activo por los importes incurridos por dichos
conceptos y su posterior imputacion a la cuenta de resultados en el periodo del contrato
correspondiente. Igualmente, determinados costes relacionados con el cumplimiento del
conirato, que actualmente se reconocen como gasto a medida que se incurren, bajo la NIIF 15
pasaran a ser objeto de diferimiento cuando estén asociados a obligaciones de cumplimiento
que son satisfechas a lo largo de un periodo de tiempo.

- Encomparacion con la norma actualmente vigente, [a NilF 15 establece unos requerimientos
mucho mas detallados en cuanto al fratamiento contable de las modificaciones de los
contratos. Asi, determinadas modificaciones seran registradas con efectos retroactivos y otras
seran reconocidas de forma prospectiva como un contrato separade o bien resultando en la
reasignacion de ingresos entre las distintas obligaciones de cumplimiento identificadas.

Se espera que estas situaciones tengan un impacto moderado en el patrimonio al 31 de diciembre de
2017 y bajo en los ingresos de actividades ordinarias del afio 2017. El Grupo espera aplicar el
método de transicion de retroactivo modificado. Como resuitado de la aplicacion de los nuevos
conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse modificar los procesos internos actuales.

¢ NIIF 2: "Clasificacion y medicion de pagos basados en acciones - Modificaciones a la NIIF 2" -

La IASB emitié modificaciones a la NIIF 2: Pagos basados en acciones que sefialan tres areas
principales: tratamiento de las condiciones de la concesion para transacciones con pagos
basados en acciones que se liquidan en efectivo, transacciones con pagos basados en acciones
con una caracteristica de liquidacion por el neto por causa de obligaciones fiscales de retener; y,
la contabilizacion de una modificacion de una transaccion con pagos basados en acciones que
cambia su clasificacién de liquidada en efectivo a liquidada con instrumentos de patrimonio. En la
adopcion, las entidades deben aplicar estas modificaciones sin reemitir periodos anteriores, sin
embargo, la aplicacion retrospectiva es permitida si se elige para las tres modificaciones y otros
criterios se cumplen. Estas modificaciones son efectivas para periodos que comiencen o después
del 1 de enero de 2018 y, su aplicacién anticipada es permitida. El Grupo inicio la fase de
evaluacién de los impactos de la NIIF 2 y estiman que no tendra impactos la aplicacion de la
misma en los estados financieros consclidados.

o NIIF 16: "Arrendamientos” -

La NIIF 16 afectara principalmente a la contabilidad de los arrendatarios y resultara en el
reconocimiento de casi todos los arrendamientos en el estado consolidado de situacion financiera.
La norma elimina la diferencia actual entre los arrendamientos operativos y financieros y requiere
el reconocimiento de un activo (el derecho a utilizar el bien arrendado) y un pasivo financiero para
pagar los alquileres de practicamente todos los contratos de arrendamiento. Existe una excepcién
opcional para los arrendamientos de corto plazo y de bajo valor.

El estado consolidado de resultados también se vera afectado porque ef gasto total suele ser mas
alto en los primeros afos de un arrendamiento y menor en afios posteriores. Ademas, se
reemplazara los gastos operativos por intereses y depreciacion, por lo que las métricas clave
como el EBITDA cambiaran.
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Los flujos de efectivo operatives seran mayores, ya que los pagos en efectivo para la porcion
principal del pasivo por arrendamiento se clasifican dentro de las actividades de financiamiento.
Solo la parte de los pagos que refleja el interés puede seguir presentandose como flujos de
efectivo operativos.

La contabilidad de los arrendadores noc cambiara de manera significativa.

La NIIF 16 es efectiva a partir de periodos que inicien a partir de! 1 de enero de 2019 y se permite
su adopcién anticipada. El arrendatario puede optar por aplicar la norma ufilizando un enfoque
retroactivo integral o modificado, en este dltimo caso, la norma permite ciertas aplicaciones
practicas para la transicion.

Otras modificaciones efectivas para afios futuros que no son de relevancia para las actividades
del Grupo:

- Modificaciones a la NIIF 4 - Aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos financieres con la NIIF 4
Contratos de Seguros.

- Modificaciones a las NIC 40 - Transferencias de inversiones inmobiliarias

- Mejoras anuales a las NIIF, ciclo 2014-2016 - se madifica la NIIF 1 y la NIC 28 en lo referido a
inversiones mantenidas por organizaciones de capital de riesgo.

- CINIIF 22, "Transacciones en moneda extranjera y anticipos en efectivo’ -

- CINIIF 23, ‘Incertidumbre scbre los Tratamientos de Impuesto a la Renta’ -

- Mcdificaciones a la NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” -

- Moadificacion a la NIIF 9, “Instrumentos financieros” para instrumentos que dan la posibilidad
de pago anticipado -

- Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2015 - 2017 - modificaciones a NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC
23.

- NIIF 17, ‘Contratos de seguros’.

Estas modificaciones son efectivas para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2019,
excepto por la NIIF 17 que rige a partir del 1 de enero de 2021.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(a) Instrumentos financieros por categoria

La clasificacion de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

2017 2016
S/000 S/060
Activos seglin estado consolidado de situacion financiera
Préstamos y cuentas por cobrar:
- Efectivo y equivalente de efectivo 435,957 504 724
- Cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar () 1,862,145 1,909,336
- Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 48 975 3.065
2,347,077 2,507, 125
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2017 2016

$/600 S/000
Pasivos segtn estado consolidado de situacién financiera
Otros pasivos financieros:
- Obligaciones financieras 1,905,436 1,839,726
- Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar (*) 2,365,672 2,788,360

- 158
201,008 4,628,244

- Cuentas por pagar a entidades relacionadas

(*) No incluye anticipos ni impuestos.

(b} Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financieros que no estan ni vencidos ni deteriorados puede ser
evaluada con referencia a calificaciones de riesgo externas (si existen) o sobre la base de informacion
historica sobre los indices de incumplimienio de sus contrapartes.

La calidad crediticia de los activos financieros se presenta a continuacion:

2017 2016
/000 /000

Efectivo y equivalente de efectivo (A} y (A+} () 435,551 594 296

Las calificaciones de riesgo en el cuadro anterior de “A” y "A+" representan calificaciones de alta
calidad. Para los bancos en el Perq, estas calificaciones de riesgos se obtienen de las agencias
calificadoras de riesgo autorizadas por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS).

{*) Elresto de equivalente de efectivo en el estado consolidado de situacion financiera corresponde
al efectivo mantenido en "Fondo Fijo" (nota 8).

La calidad crediticia de los clientes se evalla en tres categorias (calificacion interna):
A: Clientes Residenciales (Incluye PYMES)

B: Clientes Empresas y Gobierno, y

C: Clientes por Interconexion, Roaming, Corresponsalias y Distribuidores

D: Entidades Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la totalidad de |la cartera se ha evaluado de acuerdo a como
viene cumpliendo sus términos contractuales.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

(a) A continuacidn se presenta la composicion del rubro:

2017 2016
$/000 S/000
Fondos fijos 406 428
Cuentas corrientes y de ahorro (b) 84,789 72,025
Depositos a plazo (¢) 288,602 419,760
Depositos a plazo del fondo fideicometido (c) y (d) 45,600 86,600
Fondo fideicometido (d) 16,560 16.811
435 957 594 724
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7

(b)

(©)

(d)

(e)

Las cuentas corrientes y de ahorro se mantienen en bancos locales y del exterior y estéan
denominadas en soles y délares estadounidenses. Este saldo incluye cuentas corrientes
mantenidas en la financiera del Grupo Telfisa Glohal B.V., ver nota 20(h). L.as cuentas de ahorro
son remuneradas a tasas vigentes en el mercado respectivo.

Los depositos a plazo tienen vencimientos originales menores a 90 dias y pueden ser renovados
a su vencimiento. Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, comprenden depositos en moneda
nacional y dolares estadounidenses en diversos bancos nacicnales. Estos depositos a plazo son
remunerados a tasas vigentes en el mercado y seran cobrados en enero de 2018,

Comprende los fondos del patrimonio fideicometido administrado por La Fiduciaria S.A. (con
intervencion del Banco de Crédito del Pery y Banco Santander), el cual consolida los derechos de
cobro vy los flujos dinerarios de tal forma que la Compaiiia pueda realizar una mejor gestion y
atencion de los pagos directos que sean necesarios para la operacidén normal de sus negocios.
Los fondos que conforman el patrimonio fideicometido provienen de las cuentas mantenidas en el
Banco de Crédito del Pertl y Banco Santander denominadas: (i} desembolsos BCP, donde se
reciben los financiamientos provenientes del Banco de Crédito del Perd, {ii) recolectoras -
convalidacién, donde se reciben los pagos de los clientes cedidos al patrimonio fideicometido, (iii)
cuentas pagadoras, donde se efectuan los pagos a los proveedores, y (iv) cuentas pagadoras del
Santander donde se reciben transferencias propias del Grupo. Los fondos de las cuentas
pagadoras también pueden ser utiizados para adquirir inversiones elegibles (insfrumentos
financieros, transacciones derivadas o de cambio) o pueden ser mantenidos en efectivo.

No existen restricciones sobre los saldos de efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre
de 2017 y de 2016.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO

a

A continuacion se presenia la composicion del rubro:
2017 2016
$/000 S/000
Internet, telefonia fija y pablica 2,219,802 2,067 436
Abonados de telefonia mébvil 1,084,826 1,022,907
Datos y tecnologia de la informacion 506,320 505,028
Television pagada 378,883 358,095
Interconexion y corresponsalias del exterior 293,251 282,758
Distribuidores, agencias y grandes superficies 230,393 299,485
Relacionadas, nota 20(d) 135,401 140,511
Ofros 43,560 65,761
4,892 436 4,721,981
Menos - Estimacién para cuentas de cobranza dudosa (e) (__3.434,391) (__3.187.183)
1,458,045 1,524,788
Menos - Porcidn no corriente (c) ({ 46.497) ( 34,195)
Cuentas por cobrar comerciales, neto 1,411,548 1,480,693

Las cuentas por cobrar comerciales, neto generan intereses después de su vencimiento. Los
conceptos de internet, telefonia fija y publica, televisidn pagada, abonados de telefonia mavil,
distribuidores, agencias y grandes superficies son facturados principalmente en scles, mientras
que las cuentas por cobrar por datos y tecnologia de la informacion, interconexidn y
corresponsalias del exterior principalmente se facturan en délares estadounidenses. Las otras
cuentas por cobrar se facturan principalmente en soles.
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{c)

(d

Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas por cobrar comerciales incluyen estimaciones por
servicios prestados no facturados por aproximadamente $/105,107,000 (5/64,069,000 al 31 de
diciembre de 2018). La Gerencia del Grupo estima que dichas partidas seran facturadas en su
totalidad en el 2018.

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo tiene aproximadamente 2,273,000 lineas de telefonia fija y
publica en servicio, 4,509,000 lineas de telefonia moévil postpago, 1,763,000 conexiones en
servicio de banda ancha y aproximadamente 1,366,000 accesos de television pagada (2,353,000,
5,526,000, 1,661,000 y 1,275,000, respectivamente al 31 de diciembre de 20186).

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, corresponde a |as cuentas por cobrar por ventas
financiadas de equipos relacionados con los servicios de internet, centrales y televisién pagada,
los cuales tienen un vencimiento de hasta 24 meses. Dichas cuentas por cobrar generaron
intereses a tasas de interés promedio de aproximadamente 8.5 por ciento anual. Al 31 de
diciembre de 2017, el ingreso por este concepto asciende a $/10,853,000 (5/3,650,000 en el
2016) y se presenta en el rubro de “ingresos financieros” del estado consolidade de resultados.

De acuerdo con el analisis efectuado por la Gerencia del Grupo, se considera gue una cuenta por
cobrar se encuentra deteriorada cuando ha sido calificada como cuenta incobrable, ver nota 4.3
(b.1} y, por tanto, ha sido presentada en el rubro "Estimacion para cuentas de cobranza dudosa’.
A la fecha del estado consolidado de situacién financiera, el anticuamiento del saldo de cuentas
por cobrar comerciales es como sigue:

No deteriorado Deteriorado Total
8/000 $/000 S$/000

Al 31 de diciembre de 2017

No vencido 640,289 2,902 643,191
Vencido

- Hasta 1 mes 387,254 5,248 392,502
-De 1 a3 meses 287,240 12,556 299,796
-De 3 a6 meses 82,206 81,013 163,219
-« De 6 a 12 meses 61,056 174,807 235,863
- Més de 12 meses - 3,157.865 3,157,865
Total 1,458,045 3,434 391 4,882,436
Al 31 de diciembre de 2016

No vencido 787,495 2,735 790,230
Vencido

- Hasta 1 mes 363,845 3,080 366,935
-De 133 meses 248,564 8,187 256,751
- De 3 a 6 meses 86,588 86,623 173,221
-De 6 a12 meses 38,286 155,588 193,874
- Mas de 12 meses - 2,940,970 2,940 970
Total 1,524,788 3,197,193 4721981

Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas por cobrar comerciales vencidas entre 3 y 12 meses, no
deterioradas, corresponden principalmente a servicios empresariales prestados a clientes del
sector privado, conformado por empresas de primer nivel, gue mantienen buena posicion en el
mercado, asi como entidades del Estado, gue no presentan riesgo crediticio, debido a lo cual la
Gerencia del Grupo estima su recuperacién en el corto plazo.
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{e} El movimiento de la estimacion para cuentas de cobranza dudosa al 31 de diciembre de 2017 y de
2016, es como sigue:

2017 20186

$/000 $/000
Saldo inicial 3,197,193 2,948,852
Dotacién del periodo, nota 23(a) 254,921 258,594
Diferencias de cambio neto ( 17,723) ( 10,122)
Castigos - { 131)
Saldo final 3,434 391 3,197,193

En opinion de la Gerencia, la estimacion para cuentas de cobranza dudosa es suficiente para
cubrir el riesgo de crédito de estas cuentas a la fecha del estado consolidado de situacion
financiera.

(f} En diciembre 2017, se realizb la cesion de derecho de cobro con el Fideicomiso del Banco
Continental (BBVA) por el importe de $/95,562,000, generando una pérdida de S/2,429,000.

8 OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

(a) A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2017 2016
$/000 S/000
Derechos de cobro {b) 246,986 237,182
Derechos de cobro por ejecuciones coactivas (¢) 141,815 140,065
Subvenciones por cobrar {d) 100,238 105,001
Préstamos al personal, nota 20(f) 26,831 15,993
Crédito fiscal por impuesto general a las ventas, neto 20,567 -
Instrumentos financiercs derivados (g) 1,188 -
Otros 44,605 43,736
582,230 541,977
Menos - Estimacion para cuentas de cobranza dudosa {f)  ( 157.5683) | 167.429)
424,667 384,548
Menes - Porcién no corriente ( 314.436) ( 317.511)
Otras cuentas por cobrar, neto 110,231 67,037
Activos financieros clasificados como otras cuentas por
cobrar 146,031 148,737
Activos no financieros clasificados como otras cuentas por
cobrar 278,636 235,811

— 424667 ___ 384,548

(b) Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, corresponden principalmente a derechos de cobro a la
Administracion Tributaria, que en opinidn de la Gerencia y de los asesores legales, seran
recuperados cuando se resuelvan principalmente ciertas apelaciones interpuestas en relacion a
las acotaciones recibidas por impuesto a las ganancias de arios anteriores, conforme es permitido
por la NIC 12 - “Impuesto a las Ganancias”. La Gerencia del Grupo espera que la recuperacion de
esta partida sea en el largo plazo.

(c} Los derechos de cobro por ejecuciones coactivas corresponden, principaimente, a embargos sin
sentencia judicial efectuados por diversas municipalidades a nivel nacional al Grupo, que
reclaman el pago de licencias y multas por la instalacion de planta externa sin autorizacion
municipal.
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(d)

(e)

La Gerencia continta con la interposicién de las acciones legales y estima gue los embargos
efectuados seran declaradoes ilegales, Asimismo, sobre la base de un estudio de cobrabilidad
efectuada, se han constituido las estimaciones de cobranza dudosa respectivas.

Corresponde principalmente al Proyecto Lambayeque, contrato suscrito el 27 de mayo de 2015,
entre del Grupo y el Estado Peruano (representado por el Fondo de Inversiones en
Telecomunicaciones - FITEL), para el financiamiento no reembolsable del Proyecto “Conectividad
integral de Banda Ancha para &l desarrollo social de la zona norte del Palis, el cual viene siendo
cobrado de acuerdo al cronograma establecido.

De acuerdo con la practica contable del Grupo, descrita en la nota 4.3(s}, tanto el desembaolso
recibido como los pagos pendientes de recibir se presentan en el rubro de "Ingresos diferidos” en
el estado consolidado de situacion financiera, ver nota 19.

Las ofras cuentas por cobrar estan denominadas en moneda nacionat y extranjera y no generan
intereses.

En opinion de la Gerencia, la estimacién para cuentas de cobranza dudosa, cubre
adecuadamente el riesgo de crédito estimado de pérdida por este concepto a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera.

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo mantiene contratos de cobertura de flujos de efectivos
{forwards) para reducir el riesgo de tipo de cambio de los desembolsos de ciertas operaciones de
OPEX, por un valor nominal de US$16,917,000 que tiene vencimientos durante el afio 2018. Ai 31
de diciembre de 2016, los contratos de cobertura eran por US$151,846,000 y el efecto era
5/16,530,000 en pasivo, ver nota 17{a). La cobertura de flujo de efectivo de los pagos futuros
esperados fue evaluada como altamente efectiva. Se espera que los importes retenidos en el
estado consolidado de otros resultados integrales afecten el estado consolidado de resultados en
cada uno de los periodos futuros hasta las fechas de sus vencimientos.

INVENTARIOS

(@)

A continuacion se presenta la composicion del rubro;

2017 2016
$/000 S/000

Mercaderias y suministros 330,365 308,044
Existencias por recibir 57,297 72.861

387,662 380,906

Menos - Estimacion por desvalorizacién de inventarios (c)  ( 33,131 ( 33,094}

354,531 347,811

(b} Elcoste de los inventarios vendidos en el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 fue de

()

aproximadamente $/1,297,272,000 ($/1,468,865,000 en el 2016) y se presenta en el rubro
“Inventarios” en el estado consalidado de resultados.

El movimiento de la estimacion por desvalorizacion de inventarios al 31 de diciembre de 2017 y de
2018, es como sigue;
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2017 2016

S$/000 $/000
Saldo Inicial 33,094 33,753
Dotacion/(recupero} de desvalorizacion de inventarios, neto
nota 23(a) 37 ( 659)
Saldo final 33,131 33,094

En opinién de la Gerencia, la estimacion por desvalorizacion de inventarios, cubre adecuadamente
el riesgo estimado de perdida a las fechas del estado consolidado de situacién financiera.

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROQS

(@

(b)

()

A continuacion se presenta fa composicion del rubro:

2017 2016

S/000 S/1000
Pagos anticipados por derecho de acceso (b) 81,785 87,618
Alquileres pagados por anticipado 31,838 27,820
Mantenimiento de licencias y equipos informaticos 12,938 12,196
Anticipos otorgados a proveedores 11,369 14,463
Publicidad pagada por anticipado 8,950 6,432
Seguraos pagados por anticipado 4,460 3,902
Costos de equipos terminales pendientes de activacion,
neto (c}) - 8,467
Otros 22 384 28,150
Total 173,724 189,048
Menos - Porcion no corriente (b) ( 75954y ( 81.790)
Porcion corriente 97,770 107,258

Incluye los derechos del Grupo al acceso de transmision submarina internacional, de alquiler de
circuitos para fransmision de targa distancia y el derecho de usufructo de la fibra optica, los que
fueron pagados por anticipado y tienen vencimientos hasta el afio 2041.

El costo de los equipos terminales pendientes de activacion, corresponde al costo de terminales
neto del ingreso, los que son diferidos debido a que corresponden a las ventas bajo concesién y
gue no se reconocen como tales hasta que la sefal de los equipos sea activada, como se explica
en las notas 4.3 (f) y (m).

INVERSIONES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

(@)

A continuacion se presenta la composicion del rubro:
2017 2016
S$/000 S$/1000
Asociadas
Red Digital del Pera S.A.C. (b) 7.805 9.088
7.805 9.088
Ofras inversiones
Wayra Perll Aceleradora de Proyectos S.A.C. (¢} - 587
Telefonica Gestién de Servicios Compartidos
Pera S.A.C. (d) - 218
- 805
Total de inversiones 7,805 9,893
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()

Empresa constituida en noviembre 2014, que se dedica a desarrollar, administrar y brindar
soporte a productos y servicios diversos para pequefias, medianas y grandes empresas. La
participacion de la Compafiia en Redigpesa 8.A.C. es del 40.00 por ciento.

Empresa que se dedica al desarrollo e impulso de proyectos empresariales con base tecnoldgica
e innovadora. La participacion de la Compaiiia en Wayra Pertl Aceleradora de Proyectos S.A.C.
es del 3.72 por ciento.

Empresa que se dedica a la prestacién de servicios de gestidn y administracién en materia de
seguridad, sistemas de informacidn, gestion inmobiliaria y servicios generales. La participacion de
la Compaiiia en Telefonica Gestidn de Servicios Compartidos Perli S.A.C. es del 0.51 por ciento.
El 25 de setiembre de 2017, se vendieron la totalidad de las acciones de Telefénica Gestion de
Servicios Compartidos Pert S.A.C. a Telefdnica Servicios Globales S.1. por el imperte de
/108,000,

Las Compafiias asociadas no tienen pasivos contingentes o compromisecs de capital al 31 de
diciembre de 2017 y de 20186,
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(b) Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el rubro planta y equipos vy ofros incluyen activos
adquiridos a través de contratos de arrendamiento financiero, ver nota 15.2(a). Los valores netos
en libros de los activos son los siguientes:

2017 2016
S/000 S/000
Planta - 12,139
Equipos y otros 623 953
Cbras en curso 164 -
787 13.092

{c) Al 31 de diciembre de 2017 y de 20186, |las obras en curso estan conformadas principaimente por
la construccion de redes y de transmision de datos; ast como por proyectes para la ampliacion de
cobertura, mejora en la calidad de recepcidn de la sefial, incremento de la capacidad de la red de
transmision de voz y datos y software en desarrollo, los que la Gerencia espera culminar en el
corto plazo.

{d) En el primer trimestre de 2017, el Grupo han iniciado un plan de modernizacion de su planta a fin
de simplificarla, en la que actualizaran y/o cambiaran sus equipos de transmisién de tecnologia
2G y 3G por equipos multibandas que soportan frecuencias 2G, 3G y 4G simultaneamente y se
aspera culminar el primer semestre de 2018, Como consecuencia de esto el Grupo ha identificado
los eqguipos que se apagarian y reestimado su vida dtil, significando una mayor depreciacién en
los activos comprendidos en el rubro de Planta por $/250,015,000, durante el afio 2017, el cual se
encuentra soportado en informes técnicos.

{e) Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Gerencia considera que no existen indicios que indiquen
un deterioro de las propiedades, planta y equipo; en su opinion, no es necesario constituir ninguna
estimacidn por este concepto a la fecha del estado consolidado de situacion financiera.

ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA, NETO

{a) A continuacién se presenta el movimiento y la composicidn del rubro a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera:

Concesiones

administrativas

(b) Software (c} Total

$/000 S/000 S/000
Costo
Al 1 de enero 2016 6,751,196 1,668,491 8,319,687
Adiciones 1,058,968 107 1,059,075
Transferencia de obras en curso,
nota 12(a) - 245,776 245,776
Retiros y ventas - ( 833) ( 833)
Al 31 de diciembre de 2016 7,810,164 1,813,541 9,623,705
Adiciones - 83 83
Transferencia de obras en curso,
nota 12(a) - 222 158 222,158
Al 31 de diciembre de 2017 7,810,164 2035782 9,845,946
Amortizacion acumulada
Al 1 de enero 2016 5,371,569 1,376,564 6,748,133
Amortizacion del periodo 131,809 168,635 290,444
Retiros y ventas - ( 833) ( 833)
Al 31 de diciembre de 2016 5,503,378 1,534,366 7,037,744
Amortizacion del periodo 162,374 193,112 365 486
Al 31 de diciembre de 2017 B 665 752 1,727, 478 7,393,230
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Concesiones
administrativas

(b) Software (¢) Total

S$/000 S/000 $/000
Valor neto
Al 31 de diciembre de 2017 2,144,412 308 304 2452716
Al 31 de diciembre de 2016 2,306,786 279175 2.5859061

(b) Las concesiones comprenden:

(d)

(i)

(iif)

La diferencia entre el costo de adquisicidén de ias acciones y el valor razonable de los
respectivos activos netos de la Compaiiia Peruana de Teléfonos S.A. (CPT), adquiridos por la
Compafiia en el afio 1994, el cual se amortiza en un periodo de 33 afios, con vencimiento en
diciembre de 2027,

La banda A 1710-1730 Mhz y 2110-2130 Mhz (4G LTE) en Lima y Provincias, adjudicada por
el MTC en julio 2013 por US$152,229,000, el que se amortiza en un periodo de 20 afios hasta
el afio 2033, Asimismo, incluye el uso de la banda B de provincias, el uso de |a banda en Lima
y Callao, y el usec de la banda de 25 Mhz correspondiente a la banda de 1,900 Mhz.

Blogue C, de la banda 700 Mhz, en Lima y Provincias, suscrito con el MTC en julio 2016, por
U8%$315,007,700, el que se amortiza en un periode de 20 afios hasta el afio 2036. Telefonica
del Pert S.A.A. contraté forwards y designo activos para cubrir el riesgo de tipo de cambio en
el CAPEX asociado al desembolso por la adjudicacién de la banda 700. Telefonica del Per(
S5.A.A. ha optado por reconocer [a ganancia asociada ascendente a S/1,190,000 como parte
del costo inicial del valor en libros de la concesién relacionada, de acuerdo a lo descrito en la
nota 4.3(c).

El software incluye las aplicaciones financieras y contables basadas en el sistema SAP, asi como
las licencias de red correspondientes a software de las plataformas que soportan los sistemas
comerciales. El software activado durante el 2017 y 2016 corresponde principalmente a
aplicaciones ofimaticas, sistemas corporativos para el area comercial, plataforma prepago, entre
otros.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Gerencia considera que no existen indicios que indiguen
la existencia de un deterioro en el valor de los activos intangibles; en su opinién, no es necesario
constituir ninguna estimacion por este concepto a la fecha del estado consolidado de situacion
financiera.

PLUSVALIA

(a) A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2017 2016

S/000 S/000
Telefénica Moéviles Perd Hoilding S.AA. 1,100,034 1,100,034
Telefonica Empresas Perll S.AA. 90,783 90,783
Star Global Com S.A.C. 24,223 24,223
Telefénica Muitimedia S.A.C. 9,339 9,338
Total valor en libros 1,224,379 1,224,379
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{b} Corresponde al mayor valor pagado por la adquisicién del 17.44 por ciento de acciones de
Telefénica Moviles Pera Holding S.A.A. y del integro de Telefénica Empresas Pertl S.A A,
empresas que fueron absorbidas en afios antericres; asi como de las subsidiarias Star Global
Com S.A.C. y Telefonica Multimedia S.A.C., sobre la participacién de la Compafifa en el valor
razonable de los respectivos activos netos adquiridos en afios anteriores.

{c) Elimporte recuperable se ha determinado utilizando proyecciones de flujos de efective derivados
de los presupuestos financieros aprobados por la alta Gerencia, y que cubren tres afics (3) y a
perpetuidad. Se ha determinado la tasa de descuento que corresponde y es aplicable a las
proyecciones de fiujos de efectivo. Los flujos de efectivo que van mas alla del periodo indicado en
las proyecciones se extrapolan utilizando una tasa de crecimiento especifica gque es similar a la
tasa de crecimiento promedio a largo plazo para la industria en que opera el Grupo. Asimismo, se
concluyd en el andlisis que el valor razonable menos el costo de venta no superaba el valor en
uso asi determinado.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 20186, el importe de la plusvalia ha sido comparado con el valor
recuperable; y la Gerencia ha determinado que no es necesario constituir alguna estimacion por
deterioro para estos activos a la fecha del estado consolidado de situacion financiera. Ver nota 4.3(0).

Supuestos claves utilizados en los calculos del valor en uso

El calculo del valor en uso para las unidades evaluadas es mayormente sensible a los siguientes
supuestos:

- Margen bruto

- Tasa de descuento

- Participacion de mercado durante el periodo presupuestado; y

- Tasa de crecimiento a largo plazo utilizada para extrapoiar los flujos de efectivo gue van mas alla
del periodo de presupuesto.

Margen bruto

Se basa en los valores promedio alcanzados en los tres afios anteriores al inicio del periodo de
presupuesto y futuros proyectos de cada compafiia. Se incrementa durante el periodo de presupuesto
con las mejoras de eficiencia esperadas. En el largo plazo, el margen bruto del Grupo se mantiene
constante.

Tasa de descuento

Representa la evaluacion actual de mercado de los riesgos especificos del Grupo, considerando el
valor tiempo del dinero y los riesgos particulares de los activos subyacentes gue no se incorporaron a
las estimaciones de flujos de efectivo. El calculo de la tasa de descuento se basa en las
circunstancias especificas del Grupo, y representa el costo promedio del capital. Este promedio
considera tanto las deudas como el patrimonio. El costo de! patrimonio se basa en el retorno de la
inversion gue los accionistas del Grupo esperan obtener. El costo de la deuda se basa en los
préstamos que devengan interés que el Grupo debe pagar. El riesgo especifico del segmento se
incorpora mediante la aplicacién de factores betas individuales. Los factores beta se evaltan
anualmente sobre la base de la informacién de mercado disponible para el publico.

Participacién de mercado
Utilizar informacidn de la industria para pronosticar las tasas de crecimiento, resulta importante porgue
la Gerencia evalla de qué manera podria cambiar a posicion de la unidad, en relacion con sus

competidores, durante el periodo presupuestado. La Gerencia espera que la participacion del Grupo
en el mercado permanezca estable durante el periedo presupuestado.
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Tasa de crecimiento a largo plazo

Esta tasa se basa en investigaciones de mercado publicadas y a las tendencias del sector de
telecomunicaciones. La tasa de crecimiento al 31 de diciembre de 2017, que se ha considerado para
los siguientes afios es de 3,38 por ciento.

Sensibilidad a cambios en los supuestos

l.a Gerencia considera que los supuestos mas sensibles al modelo son la tasa de crecimiento y la tasa
de descuento. Por ello, efectio un analisis de sensibilidad donde concluyo que el valor recuperable
del Grupo esta por encima de su valor en libros, considerando una variacion de 10 por ciento en
ambas variables simultaneamente (incremenio de tasa de descuento y reduccion de tasa de
crecimiento), concluyendo que el Grupc seguiria estando por encima del valor en libros y no tendria
gue reconocer ninguna desvalorizacion en la plusvalia mercantil al 31 de diciembre de 2017.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

(a) A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

2017 2016

Porcion Porcion no Porcion Porcién no

corriente  corriente  Total corriente  corriente  Total

SI000 SI000 S1000 S/000 S/000 S/000
Bonos (15.1) 142,652 1,281,766 1,424,418 373,060 797,598 1,170,658
Deuda a largo plazo (15.2) 191,999 227,033 419,032 333,796 184,488 518,284
Deuda a corto plazo (15.3} 61,986 - 61,986 82,510 - 82,510
Papeles comerciales (15.4) 68.274 - 68274

{b) El movimiento de los otros pasivos financieros al 31 de diciembre de 2017 es como sigue:

2017

S/000
Saldo inicial 1,839,726
Nueva deuda 1,385,000
Amortizacion (  1,343,456)
Otros cobros/pages de financiamiento 24,166
Saldo final 1,905,436
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{b} Los bonos en soles vigentes al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, devengan a una tasa anual de

(d)

(i)

interés promedio ponderada de 5.84 por ciento y 6.8 por ciento, respectivamente. Por su parte, el
“spread” promedio ponderado de los bonos VAC vigentes al 31 de diciembre de 2017 y de 20186,
es de 3.37 por ciento y 3.47 por ciento, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 20186, los bonos emitidos segtin sus condiciones contractuales
tienen los siguientes vencimientos:

2017 2016
Ao de vencimiento intereses Principal Total Infereses  Principal Total

SH00 S/000 S/000 S/000 S/000 S/000
2017 - - - 10,133 362,927 373,060
2018 15,217 127,435 142,652 - 126,410 126,410
2019 - 147,281 147,281 - 145,801 145,801
2020 - 110,000 110,000 - - -
2021 - 30,583 30,583 “ 30,118 30,118
2022 en adelante - 993,902 983,902 - 495269 _ 495269
Total —18217 1400201 _ 1424418 ___ 10133 _ 1160525 1,170,658

Los recursos captados en la emisidn de bonos fueron utilizados para financiar capital de trabajo,
reestructuracién de pasivos, realizar inversiones, entre otros. Estos bonos se encuentiran
garantizados con el patrimonio de Telefonica del Perd S.AA.

El monto autorizado para la emision de bonos es de hasta US$1,650,000,000, en circulacién o su
equivalente en moneda nacional, segun ia aprobacion de la Junia General de Accionistas del 24
de marzo de 2017, de Telefonica del Pert S.A.A., en un plazo que fue extendido hasta el 31 de
diciembre de 2022.

Asimismo, dentro del mismo plazo podra emitir instrumentos de corto plazo hasta por un monto de
US$550,000,000 en circulacién con un limite maximo de US$2,000,000,000 en conjunto.

En junio del afio 2016, se concreté la emisién de Bonos Corporativos con vencimiento en junio de
2023, y por un importe de $/260,000,000, a un precio de emision a la par y una tasa de interés
anual nominal fija de 6.66 por ciento, para poder asumir los gastos asociados a la participacion de
la Compaiiia en la licitacién publica para el Blogue C de la Banda 700 (ver nota 13{b)}(ii)).

En el segundo trimestre del afio 2017, se concretd la emisidon de Bonos Corporativos por un
impaorte fotal de S/230,000,000, con el fin de reperfilar la deuda financiera de la Comparifa y sus
Subsidiarias.

En el tercer trimesire del afic 2017, se concreté la emisidn de Bonos Corporatives por un importe
total de $/240,000,000 a una tasa media de 5.43 por ciento con el fin de financiar capital de
frabajo.

En el cuarto trimestre del afio 2017, se concretd la emision de Bonos Corporativos por un importe

fotal de S/135,000,000 a una tasa media de 5.47 por ciento con el fin de financiar capital de
frabajo.
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